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Reporte anual que se presenta de acuerdo con las disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado, por el ano
terminado el
31de diciembre de 2012.

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Reporte Anual tendran el significado que se
les atribuye a los mismos en la seccion “. INFORMACION GENERAL - a) Glosario de Términos y
Definiciones”, o en su defecto, en el Contrato de Fideicomiso y demas Documentos de la Operacién.

Clavey Serie: GBMICK 12
Fecha Inicio: 3 de septiembre de 2012
Plazo: Los Certificados tendran un plazo de vigencia de 10 (diez) afios,

equivalentes a 3,651 (tres mil seiscientos cincuenta y un) dias,
contados a partir de la Fecha Inicial de Emisién; en el entendido
que dicho plazo podra ser prorrogado por plazos adicionales de
(un) afo o 365 (trescientos sesenta y cinco) dias cada uno, de
acuerdo a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Fecha de Vencimiento: Lafecha devencimiento final de los Certificados (incluyendo los

Certificados correspondientes a la Emisiéon Inicial y los
Certificados correspondientes a las Emisiones Subsecuentes)
sera precisamente el 2 de septiembre de 2022; en el entendido
que la Fecha de Vencimiento Final podra ser extendida de
acuerdo a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.
No obstante lo anterior, los Certificados podran vencer
anticipadamente previo a dicha Fecha de Vencimiento Final en
la Fecha de Vencimiento Total Anticipado, dependiendo de los
rendimientos generados por las Inversiones y los productos de
las Desinversiones respectivas.

Emision: Al momento Unicamente se ha realizado la Emision Inicial.
Posteriormente se realizaradn Emisiones Subsecuentes.

Fideicomiso: Fideicomiso nUmero F/1491, constituido mediante contrato de
fideicomiso irrevocable No. F/1491 de fecha 17 de agosto de 2012,
celebrado entre Corporativo GBM, S.A.B. de C.\V., como
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar; GBM
Infraestructura, S.A. de C.V., como Administrador; Deutsche
Bank Meéxico, S.A., Instituciébn de Banca Mdltiple, Division
Fiduciaria, como Fiduciario; y HSBC México, S.A., Instituciéon de
Banca Mdltiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria,
como Representante Comun.



Nombre del
Fiduciario:

Fideicomitente:

Fideicomisarios:

Caracteristicas
relevantes de los
activos, derechos o

bienes a fideicomitir:

Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Mdltiple,
Division Fiduciaria.

Corporativo GBM, S.A.B. de C.V.

Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios por lo que se refiere al
derecho a recibir Distribuciones y cualquier otra cantidad a la
que tengan derecho conforme al Contrato de Fideicomiso

Fideicomisario en Segundo Lugar: Corporativo GBM, S.A.B. de
C.V., exclusivamente por lo que se refiere al derecho a recibir
Distribuciones por Desempeno.

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado por:

(i) la Aportacién Inicial,

(if)  losrecursos derivados de la Emision Inicial,

(iti)  losrecursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes,
(iv)  los Compromisos Restantes de los Tenedores,

(v) las Inversiones que realice directa o indirectamente el
Fideicomiso,

(vi) las cantidades que se mantengan en las Cuentas del
Fideicomiso,

(vii) las inversiones en Valores Permitidos y los Productos de
las Cuentas del Fideicomiso,

(viii) los recursos recibidos de las Inversiones, incluyendo los
derivados de las Desinversiones, y

(ix) cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos de los
que, actualmente o en el futuro, el Fiduciario sea titular o
propietario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DE PRINCIPAL NI INTERESES



Derechos que
confieren los
Certificados Bursatiles
Fiduciarios:

Lugary forma de pago:

Representante
Comun:

Depositario:

Régimen Fiscal:

Los Certificados otorgaran a los Tenedores el derecho a recibir
Distribuciones, dentro de los que se incluyen los derechos a los
que se refiere el inciso ¢), fraccién I, articulo 7 de la Circular
Unica. Cada Tenedor considerara atribuibles las Distribuciones
de que se trate a capital o rendimientos, conforme a sus
respectivas politicas contables y de inversion. Los Tenedores
tendran también el derecho a recibir cualquier Efectivo
Excedente y Productos de las Cuentas del Fideicomiso, excepto
por los Productos de las Cuentas del Fideicomiso
correspondientes a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo
Lugar, a participar en las decisiones adoptadas en la Asamblea
de Tenedoresy, salvo que renuncien a dicho derecho, a designar,
en ciertos casos, a representantes al Comité Técnico, asi como
los demas derechos que se les otorgan conforme al Fideicomiso
y los deméas Documentos de la Operacién. Los Tenedores
tendran los demas derechos que se establecen en los
Documentos de la Operacién.

Todos los pagos en efectivo que deban realizarse a los Tenedores
se haran mediante transferencia electrénica a través de los
sistemas de S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores,
S.A. de C.V. ("Indeval”), ubicado en Paseo de la Reforma No. 255,
Piso 3, Col. Cuauhtémoc, o6500, México, D.F.; en el entendido
que los pagos deberan ser recibidos por Indeval antes de las
1:00 a.m. para poder ser distribuidos por Indeval a los
Tenedores el mismo Dia Habil.

HSBC México, S.A., Instituciébn de Banca Mdultiple, Grupo
Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria.

S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

De conformidad con la legislacién fiscal aplicable en México, el
Fideicomiso califica como una figura transparente para efectos
fiscales. Se espera que el Fideicomiso cumpla con los requisitos
establecidos en el Articulo 227 de la LISR y en las reglas de la
Resolucidn Miscelanea Fiscal vigente que resulten aplicables,
para de esta manera aplicar el régimen establecido en el
Articulo 228 del mismo ordenamiento y en las referidas reglas de
la Resolucion Miscelanea Fiscal. No obstante, no se puede
asegurar que ello efectivamente ocurrira o que no cambien las
disposiciones fiscales, o bien, que el Servicio de Administracién
Tributaria pueda tener una interpretacion distinta de la
aplicacién de dichas disposiciones.

El Comité Técnico, previa propuesta del Administrador, podra
resolver a su discrecion el cambio de régimen fiscal aplicable al
Fideicomiso, a efecto de que el Fideicomiso tenga la flexibilidad
de adoptar nuevas o distintas estructuras fiscales que se
desarrollen en el futuro siempre y cuando la adopcién de dichas
estructuras no perjudiquen a los Tenedores.



Dictamen Valuatorio:

Especificacion de las
caracteristicas de los
Certificados en
circulacion:

El tratamiento fiscal aplicable puede cambiar antes del
vencimiento de los Certificados. Los adquirentes de los
Certificados deberdn consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de la compra, la tenencia o la
venta de los Certificados, incluyendo la aplicacién de reglas
especificas aplicables a su situacion particular.

El Valuador Independiente, contratado por el Fiduciario, debera
preparar una valuacién por cada Inversibn que realice el
Fideicomiso. Las valuaciones se realizaran de manera trimestral
y cada vez que exista una modificaciéon a la estructura del
Patrimonio del Fideicomiso. El Valuador Independiente debera
contar con la experiencia y recursos necesarios para llevar a
cabo dichas valuaciones.

El Valuador Independiente llevara a cabo dichas valuaciones de
conformidad con estandares de contabilidad empleando una
metodologia con base en estandares internacionales para la
valuaciobn de capital privado, con esquemas comunes de
descuentos de flujos a valor presente u otros esquemas que sean
apropiados para valuar las Inversiones.

Los costos y gastos de dichas valuaciones, incluyendo
honorarios y gastos del Valuador Independiente, formaran parte
de los Gastos Recurrentes de la Emision.

El Fiduciario pondra a disposicion del Valuador Independiente
aquella informacién que razonablemente requiera para realizar
las valuaciones respectivas. Adicionalmente, el Fiduciario
también pondra a disposicién del Administrador y del Comité
Técnico informacién relativa a las Cuentas del Fideicomiso y
cualquier otra informacién que le sea requerida por el
Administrador y el Comité Técnico a efecto de que el
Fideicomiso pueda cumplir con sus obligaciones respecto de
terceros, incluyendo, la informacién que razonablemente
pudiere ser necesaria para los proveedores de precios
contratados por los Tenedores para fijar un precio a los
Certificados Bursatiles. Dicha informacién estara disponible
Gnicamente para los proveedores de precios, sujeto a requisitos
de confidencialidad. Dichas valuaciones se pondran a
disposicion del Comité Técnico y de los proveedores de precios
que hayan sido contratados por los Tenedores en medida que las
mismas hayan sido finalizadas y se encuentren disponibles.

Clave: GBMICK

Serie: 12

Valor Nominal Original: $100,000.00 (Cien Mil Pesos
00/100 M.N.) cada uno.

Tipo de instrumento: Certificados bursatiles

fiduciarios, sin expresion de
valor nominal, sujetos al
mecanismo de llamadas



Bolsa de Valores donde se
encuentran registrados:

de capital, a los que se refiere
el Articulo 7, fraccion 11, inciso
c¢) de la Circular Unica,
también conocidos como
Certificados de Capital de
Desarrollo.

Bolsa Mexicana de Valores,
S.A.B.deC.V.
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1) Informacién General

a) Glosario de términos y definiciones

“Activos” significa cualesquiera bienes tangibles o intangibles, incluyendo sin limitacién, derechos
fiduciarios u otros similares, en los que invierta el Fideicomiso, directa o indirectamente, a través de
Sociedades Promovidas.

“Administrador” significa GBM Infraestructura o cualquier Persona que lo sustituya en los términos de los
Documentos de la Operacién.

“Administrador Sustituto” significa la Persona que sustituya a GBM Infraestructura como Administrador
conforme al Contrato de Administracion.

“Afiliada” significa, respecto de una Persona en particular, la Persona que Controle, directa o
indirectamente a través de uno o mas intermediarios, sea Controlada o esté bajo el Control comdn de
dicha Persona; en el entendido que las Sociedades Promovidas no seran consideradas “Afiliadas” del
Administrador.

“Aportacién Inicial” significa la aportacion en efectivo que realiza Corporativo GBM en efectivo a efecto
de constituir el Fideicomiso.

“Aprobacién de Inversion” significa la resolucion emitida por el Comité de Inversion, el Comité Técnico o
la Asamblea de Tenedores, segln sea el caso, aprobando la realizacién de una Inversién y/o Gastos de
Inversion determinados.

“Asamblea de Tenedores” significa la asamblea de Tenedores.

“Asuntos Reservados” significan aquellos asuntos que deben de ser resueltos por la mayoria de los
miembros del Comité Técnico designados por los Tenedores y los Miembros Independientes segln se
describey se definen en el Contrato de Fideicomiso.

"Auditor Externo” significa Deloitte - Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. o cualquier otra firma de
contadores independientes (respecto del Fiduciario y del Administrador) que lo sustituya que preste
servicios de auditoria de estados financieros al Fideicomiso.

“BMV"significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

"

Capital” significa acciones, partes sociales u otros titulos o derechos representativos o participaciones
equivalentes, como quiera que se denominen, del capital social de Sociedades Promovidas.

“Capital Invertido” significa el monto total invertido en las Inversiones por parte del Fideicomiso que no
forme parte del Monto Invertible ni de los Compromisos Restantes de los Tenedores.

“Capital y Gastos Realizados” significa el monto resultante de la suma de los Gastos del Fideicomiso vy el
Capital Invertido acumulados a la fecha de que se trate.

“Certificados” o “Certificados Bursatiles” significa los certificados bursatiles fiduciarios, de los
denominados certificados de capital de desarrollo, emitidos o a ser emitidos por el Fiduciario bajo el
mecanismo de llamadas de capital, sin expresidén de valor nominal, conforme a lo establecido en el



Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision, la LMV, la Circular Unica y demaés disposiciones aplicables, a
los que se refiere el Articulo 7, fracciéon 11, inciso c) de la Circular Unica.

“Circular Unica” significa las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de Valores y a
otros Participantes del Mercado de Valores, segln las mismas de modifiquen peridédicamente.

"CNBV" significa la Comisién Nacional Bancariay de Valores.

“Coinversionista” significa Corporativo GBM, en su capacidad de coinversionista conforme al Contrato de
Coinversion.

“Comisién de Administraciéon” significa la comisién por administracion que deba pagarse al
Administrador de conformidad el Contrato de Administracion.

“Comité de Inversién” significa el comité interno del Administrador, al cual se presentan y aprueba las
Inversionesy cualesquier aspecto relacionado con las mismas.

"Comité Técnico” significa el comité técnico del Fideicomiso establecido conforme al Contrato de
Fideicomiso.

“Compromisos Restantes de los Tenedores” significa la diferencia entre el Monto Maximo de la Emisiény
el monto de las aportaciones realizadas por los Tenedores al Fideicomiso hasta la fecha de calculo,
mediante la suscripcion de Certificados, ya sea en la Emisidon Inicial o en Emisiones Subsecuentes.

“Consorcio” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la LMV.

“Contrato de Administracién” significa el Contrato de Prestacion de Servicios de Administracion que
celebraran el Fiduciarioy el Administrador.

“Contrato de Coinversion” significa el Contrato de Coinversion que celebraran el Fiduciario, el
Coinversionista y el Administrador.

“Contrato de Fideicomiso” significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. F/1491, celebrado entre
Corporativo GBM, GBM Infraestructura, el Fiduciario y el Representante Comun.

“Control” significa, respecto de cualquier Persona, la capacidad de una Persona o grupo de Persona para
llevar a cabo cualquiera de los actos siguientes: (i) imponer, directa o indirectamente, decisiones en las
asambleas generales de accionistas, de socios u 6rganos equivalentes, o nombrar o destituir a la mayoria
de los consejeros, administradores o sus equivalentes, de una Persona moral, (ii) mantener la titularidad
de derechos que permitan, directa o indirectamente, ejercer el voto respecto de mas del 50% (cincuenta
por ciento) del capital social de una Persona moral, o (iii) dirigir, directa o indirectamente, la
administracion, la estrategia o las principales politicas de una Persona moral, ya sea a través de la
propiedad de valores, por contrato o de cualquier otra forma.

“Corporativo GBM" significa Corporativo GBM, S.A.B. de C.V.

"CPEP" significa capital privado en empresas publicas.

“Criterios de Inversion” significan aquellos criterios que deben de cumplir cualesquiera Inversiones,
segln se describen en el Contrato de Fideicomiso.

“Cuenta de Capital Fondeado” significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con el




Contrato de Fideicomiso, donde se depositaran los montos que requiera el Administrador a través de
Solicitudes de Fondeo, para realizar Inversiones y pagar Gastos del Fideicomiso.

“Cuenta de Distribuciones” significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso, donde se depositaran los productos resultantes de las Desinversiones y de las
Inversiones alin no sujetas a una Desinversién tales como dividendos, intereses u otras distribuciones
respecto de dichas Inversiones, asi como los productos derivados de los derechos establecidos en los
contratos de inversién o desinversion u otros de caracter similar, previamente a su distribucién como
Distribuciones a los Tenedoresy Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar.

“Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar” significa la cuenta establecida por el Fiduciario de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, donde se depositaran las Distribuciones por Desempeno
para beneficio del Fideicomisario en Segundo Lugar.

“Cuentas del Fideicomiso” significan, conjuntamente, la Cuenta General, la Cuenta de Capital Fondeado,
la Cuenta de Distribucionesy la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar.

“Cuenta General” significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso, en la cual se recibiran los recursos derivados de la colocacién de los Certificados, y dentro de
la cual se establecera, o de la que se retiraran y mantendran segregados los recursos para, la Reserva para
Gastos de Asesoria Independiente.

“Desinversidn” o "Desinversiones” significan aquellas operaciones conforme a las cuales el Fideicomiso
realiza, cualesquiera enajenaciones, transferencias o disposiciones, totales o parciales, de cualesquiera
de las Inversiones previamente realizadas o recibe el producto de eventos similares, como por ejemplo,
amortizaciones de acciones, reducciones de capital en las Sociedades Promovidas y, tratandose de
Inversiones en Deuda, la amortizacion de dichas Inversiones en Deuda; en el entendido que los réditos,
dividendos, intereses y demas cantidades devengadas y que deriven de las inversiones en Valores
Permitidos, no seran considerados Desinversiones.

“Deuda” significa el financiamiento otorgado a Sociedades Promovidas, con o sin garantia real o
personal, subordinado o preferente, seglin se convenga con dicha Sociedad Promovida, a través de
instrumentos de deuda.

“Dia Habil" significa cualquier dia distinto a un sabado o domingo, en que las instituciones de crédito de
México no estén obligadas o autorizadas a cerrar de conformidad con el calendario que al efecto publica
la CNBV.

“Dilucién Punitiva” significa el mecanismo de dilucién punitiva a que se vera sujeto un Tenedor que no
suscriba y page los Certificados que se emitan en una Emision Subsecuente conforme a una Llamada de
Capital, segln se describe en el Contrato de Fideicomisoy en el Prospecto.

"Distribuciones” significan las distribuciones que haga el Fideicomiso a los Tenedores respecto de las
cantidades que reciba el Fideicomiso como resultado de Desinversiones o por concepto de ingresos
derivados de las Inversiones, entre otros, dividendos en efectivo, pagos de intereses o de rendimientos
preferentes de las Sociedades Promovidas o distribuciones equivalentes resultantes de las Inversiones,
cualquiera que sea su origen conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, asi como los pagos
derivados de los derechos establecidos en los contratos de inversién o desinversién u otros de caracter
similar.

“Distribuciones por Desempeno” significan las distribuciones que deban pagarse a Corporativo GBM, con
el caracter de Fideicomisario en Segundo Lugar, en relacion con el desempefio del Fideicomiso derivado




de Desinversiones 0 montos por concepto de ingresos derivados de las Inversiones, segln se describe en
el Contrato de Fideicomiso.

"Documentos de la Operacion” significan (i) el Contrato de Fideicomiso, (ii) el Contrato de
Administracion, (iii) el Contrato de Coinversién, (iv) los Certificados y cualesquiera otros instrumentos,
convenios o contratos que deban celebrarse en los términos del Contrato de Fideicomiso.

“Efectivo Excedente” significa el saldo del Monto Invertible, después de las deducciones y reservas
aplicables, que no se haya invertido o comprometido para su inversién conforme a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso.

“Emision” significa la emision de los Certificados, incluyendo los Certificados correspondientes a la
Emision Inicial y los correspondientes a las Emisiones Subsecuentes.

“Emisién Inicial” significa la aportacién inicial minima de capital realizada respecto de los Certificados,
llevada a cabo en la Fecha Inicial de Emision.

“Emisiones Subsecuentes” significan las actualizaciones de la Emisién conforme a las cuales se adheriran
Certificados adicionales a los Certificados emitidos en la Fecha Inicial de Emisién, respecto de las
Llamadas de Capital; en el entendido que las Emisiones Subsecuentes, junto con la Emisién Inicial, seran
hasta por el Monto Maximo de la Emision.

"EMISNET" significa el Sistema Electronico de Comunicacidn con Emisoras de Valores a cargo de la BMV.

“EUAS" 0 “dblares” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

“Evento de Incumplimiento” significa cualquier supuesto que pueda dar lugar al vencimiento anticipado
de los Certificados, excepto en el caso de la Fecha de Vencimiento Total Anticipado, y a la liquidacién del
Patrimonio del Fideicomiso, y segln éstos supuestos se describen en el Contrato de Fideicomiso.

“Evento de Sustitucidn” significa aquellos eventos que pueden dar lugar a la Sustitucion con Causa del
Administrador en los términos del Contrato de Administracién y que se describen en el Contrato de
Fideicomiso.

“Exceso de Distribucién por Desempeno” significa, en cualquier momento, el exceso que exista en la
cantidad que haya sido transferida a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de
Distribucion por Desempefio respecto de la cantidad que a dicha fecha deberia de haberse transferido a la
Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar en dicho concepto, tomando en cuenta la totalidad de las
operaciones realizadas por el Fideicomiso a la fecha de calculo.

“Fecha de Distribucién” significa cualquier fecha en la que deba realizarse una Distribucién o cualquier
otro pago a los Tenedores, conforme a los Documentos de la Operacion.

“Fecha de Registro” significa la fecha identificada antes de cada Fecha de Distribucién y antes de cada
fecha en que se vaya a llevar una Emision Subsecuente, segln sea el caso, en la cual se determinaran
aquellos Tenedores que (i) recibiran una Distribucién o un pago al amparo de los Certificados, o (ii)
tengan derecho a suscribir los Certificados que se emitan conforme a una Emisién Subsecuente, segln
corresponda.

“Fecha de Remocién” significa la fecha designada por la Asamblea de Tenedores en que deba surtir sus
efectos la remocién del Administrador en los términos del Contrato de Administracion.




“Fecha de Vencimiento Final” significa el 2 de septiembre de 2022; en el entendido que la Fecha de
Vencimiento Final podra ser extendida por la Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador, por
plazos adicionales de un afo cada uno.

“Fecha de Vencimiento Total Anticipado” significa la fecha que el Administrador notifique al Fiduciario
después de que todas las Inversiones hayan sido objeto de una Desinversiéon total o se hayan declarado
como una Pérdida de Capital, en la cual se realizara la Distribucién final a los Tenedores previo a la Fecha
de Vencimiento Final.

“Fecha Ex-Derecho” significa la fecha que sea 2 Dias Habiles antes de cada Fecha de Registro.

“Fecha Inicial de Emision” significa la fecha en que se emitan Certificados por vez primera.

“Fideicomisario en Segundo Lugar” significa Corporativo GBM, en su caracter de fideicomisario en
segundo lugar conforme al Contrato de Fideicomiso.

“Fideicomiso” significa el fideicomiso constituido de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

“Fideicomitente” significa Corporativo GBM, en su caracter de fideicomitente conforme al Contrato de
Fideicomiso.

“Fiduciario” significa Deutsche Bank México, Institucion de Banca Mdultiple, Divisién Fiduciaria, con el
caracter de fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso, asi como cualquier institucién que sustituya
al fiduciario conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

“Fondos de BUsqueda” significa fondos creados para buscar una sola inversién de capital privado donde
participa un grupo de inversionistas que fondea los recursos necesarios previos al cierre, como lo son
aquellos relacionados al due diligence y constituir el vehiculo de propésito especial a cambio de recibir el
derecho, mas no la obligacién de invertir a prorrata en la oportunidad en cuestién al momento del cierre.

“Funcionario Clave” significa el equipo de profesionales del Administrador, inicialmente, conformado
por: Fernando Ramos Gonzalez de Castilla, Diego Ramos Gonzalez de Castilla, Enrique Rojas Blasquezy
Manuel Rodriguez Arregui; en el entendido que dichos Funcionarios Clave iniciales podran sustituirse
conforme a lo previsto por el Contrato de Fideicomiso y por el Contrato de Administracién, caso en el cual
se entendera por Funcionarios Clave a los miembros iniciales que se mantengan y a los miembros
sustitutos que resulten de una o varias sustituciones del equipo de profesionales del Administrador.

“Gastos de Inversion” significan los gastos, en los casos aplicables, mas el impuesto al valor agregado, que
se incurran respecto de cualquier Inversién o Desinversion, incluyendo sin limitacién, (i) honorarios y
gastos, de cualquier naturaleza, incurridos para analizar, desarrollar, preparar documentacién, negociar,
estructurar y mantener Inversiones, en la medida que no se incorporen o sean reembolsados como parte
de la Inversién correspondiente, (ii) los honorarios y gastos derivados de analizar y desarrollar Inversiones
o Desinversiones que no se lleven a cabo por cualquier razén, (iii) comisiones y honorarios de corretaje,
“finders fees” u otras comisiones y honorarios similares relacionadas con Inversiones o Desinversiones,
(iv) intereses y comisiones, de cualquier tipo, respecto de cualquier crédito incurrido por cualquier
vehiculo a través del cual se lleve a cabo cualquier Inversién o de las Sociedades Promovidas, (v)
honorarios y gastos relacionados con cualquier Desinversidn, (vi) gastos relacionados con negociaciones
extrajudiciales o controversias administrativas, judiciales o arbitrales respecto de una Inversidén o
Desinversion, (vii) gastos relacionados a indemnizaciones que se deban pagar a Personas Indemnizadas
respecto de una Inversién o Desinversion, y (viii) cualesquiera gastos vinculados a la administracion
general de las Inversiones, incluyendo honorarios y gastos de consultores y asesores; en el entendido que,
en la medida (y en la proporcién) en que éstos gastos correspondan al Fideicomiso, seran Gastos del




Fideicomiso; y en el entendido adicional que (1) no seran Gastos de Inversion aquéllos gastos propios del
Administrador por servicios que preste al Fideicomiso conforme al Contrato de Fideicomiso y al Contrato
de Administracién, y (2) el Administrador debera absorber, y no repercutird al Fideicomiso, aquellos
gastos, costos y honorarios pagados por el Administrador respecto de la investigacion, analisis y
estructuraciéon de Inversiones potenciales, en caso que la Inversidn correspondiente no se lleve a cabo o
dichos gastos no sean aprobados como un Gasto de Inversion conforme a una Aprobacion de Inversion del
Comité Técnico.

“Gastos del Fideicomiso” significan aquellos gastos en que incurra el Fideicomiso durante la vigencia del

mismo, los que podran incluir, sin duplicar, los gastos derivados de:

(i)
(if)
(iii)
(iv)

V)
(vi)
(vii)

(viii)
(ix)

x)

(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

los Gastos de Inversion que correspondan al Fideicomiso;

las Comisiones de Administracion;

los Gastos Iniciales de la Emision;

los honorarios y gastos del Fiduciario, incluyendo sin limitacidn, gastos relacionados con el
otorgamiento de poderes y con la preparacion y formalizaciéon de la documentacién necesaria
para la operaciéon ordinaria del Fideicomiso;

los honorarios y gastos del Representante ComuUn;

honorarios y gastos del Auditor Externo;

los honorarios y gastos del Valuador Independiente, mismos que se estima seran trimestrales y
anuales;

los honorarios de cualesquiera proveedores de precios contratados por el Fiduciario;

honorarios y gastos de los asesores, incluyendo legales y fiscales, que no constituyan Gastos de
Inversion;

las primas de seguro de responsabilidad que cubra a las Personas Indemnizadas y por conceptos
similares;

gastos relacionados a reuniones del Comité Técnico o a cualquier Asamblea de Tenedores;

honorarios y gastos que se generen para sustituir al Administrador, para modificar cualquiera de
los Documentos de la Operacién y para dar por terminados cualquiera de los Documentos de la
Operacion;

impuestos, cuotas de caracter cuasi - fiscal o auditorias respecto del Fideicomiso o relacionadas
con los Certificados, de ser el caso; en el entendido que sOlo se consideraran Gastos del
Fideicomiso aquellos impuestos o cuotas no atribuibles o imputables a los Tenedores;

gastos relacionados con negociaciones extrajudiciales o controversias administrativas, judiciales
o arbitrales de las que sea parte el Fideicomiso, directa e indirectamente, que no constituyan
Castos de Inversion;

gastos correspondientes a comisiones y derechos de registro, listado y depdsito pagaderos a la
CNBV, la BMV e Indeval respecto de los Certificados;



(xvi)  gastos que haya incurrido el Administrador que se relacionen directamente o correspondan al
Fideicomiso, que no constituyan Gastos de Inversion;y

(xvii) otros gastos relacionados con el mantenimiento de la Emisidon y el sano desarrollo vy
mantenimiento de las practicas de gobierno corporativo del Fideicomiso;

en el entendido que dentro de los Gastos del Fideicomiso no quedaran comprendidos aquellos gastos
propios del Administrador, incluyendo (i) los gastos corporativos y de personal propio del Administrador,
incluyendo pagos de nédmina y honorarios de asesores independientes que contrate el Administrador
directamente, (ii) gastos de viaticos incurridos por personal del Administrador, y (iii) aquellos gastos,
costos u honorarios pagados por el Administrador que no se relacionen directamente con cualquier
Inversidon o Desinversion.

“Gastos Iniciales de la Emisién” significan los gastos incurridos en una sola ocasidén que deriven
directamente de la emisidn de los Certificados, y que incluyen, entre otros, los siguientes:

(i) los honorarios o comisionesy gastos del Intermediario Colocador;
(i) los honorarios inicialesy los correspondientes a la primera anualidad del Fiduciario;
(iii)  loshonorarios inicialesy los correspondientes a la primera anualidad del Representante Comun;

(iv)  los honorarios de asesores legales y fiscales relacionados con la Emisién incluyendo, sin
limitacion, cualquier asesor contratado para beneficio de los posibles Tenedores;

(v) los honorarios de consultores relacionados con la Emision;
(vi)  loshonorarios iniciales del Auditor Externoy del Valuador Independiente, en su caso;

(vii) las cantidades correspondientes a derechos de estudio y tramite, registro, listado y depdsito
pagaderosala CNBV, laBMV e Indeval respecto de la Emisidny los Certificados; y

(viii) cualesquiera otras cantidades que se relacionen directamente o correspondan al Fideicomiso.
"GBM" significa Corporativo GBM, junto con sus subsidiarias y Afiliadas, y sus respectivos funcionarios.

“GBM Infraestructura”significa GBM Infraestructura, S.A. de C.V.

“Grupo Empresarial” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la LMV.

“Indeval” significa S.D. Indeval, Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

“Influencia Significativa” tiene el significado que se le atribuye en la LMV.

“Instrumentos de Capital Preferente” significan instrumentos de capital preferentes, obligaciones
convertibles en acciones u otros instrumentos similares emitidos por Sociedades Promovidas.

“Inversiones” significan, conjunta o separadamente, segln el contexto requiera, las inversiones que
realice el Fideicomiso, directa o indirectamente, en Capital, Instrumentos de Capital Preferente, Activosy
Deuda.



“Inversiones Comprometidas” significan aquellas Inversiones respecto de las cuales exista la obligacion
de parte del Fideicomiso de llevar a cabo o pagar la Inversion conforme a aquellos convenios, contratos o
instrumentos mediante los cuales el Fideicomiso convenga realizar dicha Inversion, pero que no hayan
sido realizadas o pagadas antes de que el Periodo de Inversidén haya terminado.

“Inversiones Puente” significan aquellas Inversiones que realice el Fideicomiso que se espera sean objeto
de una Desinversiéon cuyo producto sea recibidos por el Fideicomiso dentro de los 18 (dieciocho) meses
siguientes a la fecha de cierre de la Inversidon de que se trate.

“Inversiones Subsecuentes” significan aquellas Inversiones que realice el Fideicomiso por un monto
acumulado que no podra ser superior al 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emisién, en (i)
un Activo o una Sociedad Promovida en la que el Fideicomiso mantenga una Inversién, o (ii) una Persona
Cuyo negocio esté relacionado o sea complementario de, y esta o estara bajo administracion comun con,
un Activo o una Sociedad Promovida, en la cual el Administrador determine discrecionalmente que sea
apropiado o necesario para el Fideicomiso invertir para preservar, proteger o aumentar la inversion del
Fideicomiso en dicho Activo o Sociedad Promovida.

“Inversionista Aprobado” significa (i) una sociedad de inversidon especializada en fondos para el retiro, (ii)
una institucién de crédito, (iii) una institucion de seguros y fianzas, (iv) una casa de bolsa, y (v) una
sociedad de inversién que, y cualquier otra Persona cuya deuda, se encuentre calificada con grado de
inversion por cuando menos dos instituciones calificadoras aprobadas para operar como tal por la CNBV.

“LGSM" significa la Ley General de Sociedades Mercantiles.
“LGTOC" significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
“LISR" significa la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

“Llamada de Capital” significa la solicitud que realice el Fiduciario, de conformidad con las instrucciones
del Administrador, a efecto de que cada Tenedor que sea titular de Certificados al cierre de operaciones
de la Fecha de Registro correspondiente, suscriba y pague los Certificados que le corresponda suscribir de
una Emision Subsecuente, en base al Compromiso correspondiente al nimero de Certificados del que sea
titular dicho Tenedor en dicha fecha.

“LMV" significa la Ley del Mercado de Valores.
“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Miembro Independiente” significa cualquier persona que cumpla con los requisitos del Articulo 24,
segundo parrafo, y del Articulo 26 de la LMV; en el entendido que la independencia debera entenderse
respecto de las Sociedades Promovidas, el Fideicomitente y el Administrador. En ese sentido, un
Miembro Independiente sera cualquier persona designada como miembro del Comité Técnico que no se
ubique en alguno de los siguientes supuestos:

(1) los directivos o empleados relevantes de las Sociedades Promovidas, del Fideicomitente o del
Administrador o de las entidades que formen parte del Grupo Empresarial o Consorcio del que las
Sociedades Promovidas, el Fideicomitente o el Administrador son parte, asi como sus comisarios;
dicha limitacién sblo sera aplicable respecto de las personas que hubieran tenido dicho cargo
durante los doce meses anteriores a la fecha de nombramiento correspondiente;

(i) cualquier persona que tenga poder de mando o Influencia Significativa en una persona moral que
forme parte del mismo Grupo Empresarial o Consorcio del que las Sociedades Promovidas, el



Fideicomitente o el Administrador son parte;

(iii) accionistas que formen parte del grupo de personas que tengan control sobre las Sociedades
Promovidas, el Fideicomitente o el Administrador;

(iv) clientes, prestadores de servicios, proveedores, deudores, acreedores, socios, directores o
empleados de una sociedad que sea un cliente, prestador de servicios, proveedor, deudor o
acreedor importante de las Sociedades Promovidas, el Fideicomitente o el Administrador; un
cliente, prestador de servicios o proveedor sera considerado importante cuando las ventas de la o
a las Sociedades Promovidas, el Fideicomitente o el Administrador representen mas del 10% (diez
por ciento) de las ventas totales del cliente, prestador de servicios o proveedor, durante 1os 12
(doce) meses anteriores a la fecha de nombramiento correspondiente; asimismo, un deudor o
acreedor sera considerado importante cuando la cantidad del crédito en cuestidon sea mayor al
15% (quince por ciento) de los activos de las Sociedades Promovidas, el Fideicomitente o el
Administrador o de su contraparte;

(V) los que tengan parentesco por consanguinidad, afinidad o parentesco civil hasta el cuarto grado,
asi como los cényuges, la concubina o el concubinario, de cualquiera de las personas fisicas que se
encuentren en alguno de los supuestos sefialados en los incisos (i) a (iv) anteriores; o

(vi) cualquier persona que haya actuado como auditor externo de las Sociedades Promovidas, el
Fideicomitente o el Administrador o como auditor externo de cualquier entidad que forme parte
del mismo grupo empresarial que cualquiera de las Sociedades Promovidas, el Fideicomitente o el
Administrador, durante los 12 (doce) meses previos a la designacion correspondiente.

“Monto Inicial de la Emision” significa la cantidad total, sin deducciones, que hubiere recibido el
Fiduciario como resultado de la Emisién Inicial.

“Monto Invertible” significa el monto que esté disponible en la Cuenta General o invertido en Valores
Permitidos, excluyendo los montos que se encuentren en la Reserva para Gastos de Asesoria
Independiente, y que, periddicamente, se aumentara o disminuira, como resultado de las Llamadas de
Capital, Inversiones Puente, Solicitudes de Fondeo y el Producto de las Cuentas del Fideicomiso que no
sea distribuido a los Tenedores de conformidad con el Contrato de Fideicomiso. Para el calculo del Monto
Invertible se consideraran cualesquiera cantidades reservadas conforme a la Reserva para Gastos, la
Reserva para Inversiones Comprometidasy la Reserva para Inversiones Subsecuentes.

“Monto Maximo de la Emisién” significa el monto que resulte de multiplicar por 5 (cinco) el Monto Inicial
de la Emisién; en el entendido que el Monto Maximo de la Emisidn sera reducido por el monto de una
Emision Subsecuente que no haya sido aportado al Fideicomiso respecto de dicha Emisiéon Subsecuente.

“Negocios Adyacentes” significa los negocios cuyos ingresos estén ligados al proyecto de infraestructura
principal objeto de una Inversidn, y cuyo acceso esté restringido por las barreras de entrada
correspondientes a dicha Inversion, los cuales solo se pueden llevar a cabo en virtud de los derechos
adquiridos correspondientes al proyecto de infraestructura principal objeto de una Inversion.

“Patrimonio del Fideicomiso” significa el patrimonio del Fideicomiso, que estara integrado
periddicamente por (i) la Aportacién Inicial, (ii) los recursos derivados de la Emisién Inicial, (iii) los
recursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes, (iv) los Compromisos Restantes de los Tenedores, (v)
las Inversiones que realice directa o indirectamente el Fideicomiso, (vi) las cantidades que se mantengan
en las Cuentas del Fideicomiso, (vii) las inversiones en Valores Permitidos y los Productos de las Cuentas
del Fideicomiso, (viii) los recursos recibidos de las Inversiones, incluyendo los derivados de las




Desinversiones, y (ix) cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos de los que, actualmente o en el
futuro, el Fiduciario sea titular o propietario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

“Pérdidas de Capital” significan las cantidades correspondientes al capital acumulado invertido en
Inversiones y que ha sido permanentemente descontado o perdido hasta la fecha de calculo, segln sea
determinada por el Valuador Independiente de manera trimestral.

“Periodo de Inversidon” significa el periodo de hasta 5 (cinco) afos contados a partir de la Fecha Inicial de
Emision; en el entendido que (i) al menos el 25% (veinticinco por ciento) del Monto Maximo de la Emisién
debera invertirse dentro de los 2 (dos) afios calendario inmediatos siguientes a la Fecha Inicial de
Emision, (ii) previa autorizacion del Comité Técnico, el Administrador podra revelar a los Tenedores que
ha concluido el Periodo de Inversiéon y dar por terminado el Periodo de Inversién, en cualquier momento
en que el monto acumulado de las Inversiones, junto con los montos en la Reserva para Inversiones
Comprometidas y en la Reserva para Inversiones Subsecuentes, exceda del 75% (setenta y cinco por
ciento) del Monto Maximo de la Emisioén, y (iii) el Administrador podra proponer al Comité Técnico la
terminacién del Periodo de Inversidn en supuestos distintos al sefialado en el inciso (ii) anterior, el cual
podra aprobar dicha terminacién como un Asunto Reservado.

“Persona” significa cualquier persona, moral o fisica, independiente de la forma que adopte y de la
legislacion conforme a la que esté constituida.

“Persona Indemnizada” significa el Administrador, el Fideicomitente, y sus Afiliadas, cada uno de los
accionistas, socios, funcionarios, consejeros, empleados, miembros, directivos y agentes del
Administrador y del Fideicomitente y de cada uno de sus respectivas Afiliadas; el Fiduciario y el
Representante Comun, y cada uno de sus funcionarios, consejeros, empleados, agentes y otros
representantes; cada Persona que actle, o que haya actuado, como miembro del Comité Técnico,
incluyendo a los Miembros Independientes; y cualquier otra Persona que preste sus servicios, a solicitud
del Administrador al Fideicomiso, incluyendo los Funcionarios Clave.

“Personas Relacionadas” significan aquellas Personas que se ubiquen dentro de cualquiera de las
siguientes categorias respecto de otra Persona (ésta, una “Persona de Referencia”):

(i) aquellas Personas que tengan Control o Influencia Significativa en una Persona moral que forme
parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que la Persona de Referencia pertenezca, asi como los
consejeros o administradores o directivos de las Personas morales y las Personas que formen
parte de dicho Grupo Empresarial o Consorcio;

(i) aquellas Personas que tengan Poder de Mando en una Persona moral que forme parte del Grupo
Empresarial o Consorcio al que pertenezca la Persona de Referencia;

(iii) el coébnyuge, la concubina o el concubinario y las Personas que tengan parentesco por
consanguinidad o civil hasta el cuarto grado o por afinidad hasta el tercer grado, con Personas
fisicas que se ubiquen en alguno de los supuestos sefialados en los incisos (i) y (ii) anteriores, asi
como los socios y copropietarios de las Personas mencionadas en dichos incisos con los que
mantengan relaciones de negocios;

(iv) las Personas que sean parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que pertenezca la Persona de
Referencia;y

(v) las Personas morales sobre las cuales alguna de las Personas a que se refieren los incisos (i) a (iii)
anteriores, ejerzan Control o Influencia Significativa.



noou noou

Para efectos de esta definicion, los términos “Control”, "Controlada”, “Influencia Significativa”, "Poder de
Mando"y “Consorcio” tendran los significados establecidos en la LMV.

“Pesos” 0"$" significan la moneda de curso legal en México.
“PIB" significa el Producto Interno Bruto de México.

“Porcentaje de Participacién” significa (a) respecto del Coinversionista la cantidad que resulte de
multiplicar por 100 (cien) el monto que resulte de dividir (i) 1,200,000,000 (un mil doscientos millones)
entre la suma de (ii) el Monto Maximo de la Emisién en la Fecha Inicial de Emisién y 1,200,000,000 (un
mil doscientos millones), y (b) respecto del Fideicomiso, la cantidad que resulte de restar a 100 (cien) el
Porcentaje de Participacion que le corresponda al Coinversionista. De este modo si el Monto Maximo de
la Emisién en la Fecha Inicial de Emision es igual a $4,800,000,000.00 (cuatro mil ochocientos millones
de Pesos 00/100), el Porcentaje de Participacion del Coinversionista sera del 20% (veinte por ciento) vy el
Porcentaje de Participacién del Fideicomiso sera del 80% (ochenta por ciento). En medida que el Monto
Maximo de la Emisiébn sea menor a $4,800,000,000.00 (cuatro mil ochocientos millones de Pesos
00/100), el Porcentaje de Participacion del Coinversionista serd mayor al 20% (veinte por ciento) vy el
Porcentaje de Participacion del Fideicomiso sera menor al 80% (ochenta por ciento).

“Procedimiento” significa cualquier investigacién, acto, juicio, arbitraje u otro procedimiento, ya sea
civil, penal o de cualquier otra naturaleza, que se encuentre relacionado con una o mas Reclamaciones.

“Productos de las Cuentas del Fideicomiso” significan todos los rendimientos, intereses e ingresos netos
derivados de las inversiones en Valores Permitidos que se realicen con recursos que estén depositados en
las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo los intereses generados por las cantidades depositadas en las
Cuentas del Fideicomiso.

“Prospecto” significa el prospecto parala Emision de los Certificados.

“Reclamaciones” significan las reclamaciones, responsabilidades, dafios y perjuicios, conocidos o
desconocidos, determinados o por determinarse, que existan, puedan existir o que puedan ser iniciados
en contra de cualquier Persona Indemnizada, o en relacién con las cuales, cualquier Persona Indemnizada
pudiera estar involucrada, o con respecto de las cuales, cualquier Persona Indemnizada pudiera ser
amenazada, en relacién con o que resulte como consecuencia de las Inversiones u otras actividades del
Fideicomiso, actividades emprendidas en relacion con el Fideicomiso, o que de otra forma se relacionen
o resulten del Contrato de Fideicomiso, incluyendo cantidades pagadas en cumplimiento de sentencias o
resoluciones, y los honorarios y gastos legales incurridos en relaciéon con la preparacion para o defensa de
alglin Procedimiento.

"Reporte Anual” significa el presente reporte anual del Fideicomiso para el ejercicio 2012.

“Reporte Anual Fideicomitente” significa el reporte anual para el ejercicio del 2012 de Corporativo GBM
presentado ala BMVyla CNBV de acuerdo con la Circular Unica, el dia 30 de abril de 2013, el cual puede ser
consultado en las direcciones www.bmv.com.mx y www.gbm.com.mx.

“Reporte de Aplicacién de Recursos” significa el reporte que el Administrador debera preparar y entregar
al Fiduciarioy al Comité Técnico trimestralmente conforme al Contrato de Fideicomiso.

“Reporte de Distribuciones” significa el reporte que el Administrador debera preparar y entregar al
Fiduciario y al Representante ComuUn, cada vez que deba realizarse una Distribuciéon conforme al
Contrato de Fideicomiso.



http://www.bmv.com.mx/
http://www.gbm.com.mx/

“Representante Comun” significa HSBC México, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
HSBC, Division Fiduciaria, o cualquier Persona que lo sustituya de conformidad con una resolucién de la
Asamblea de Tenedores.

“Requisitos de Diversificacién” significan aquellos requisitos de diversificacién que deben de cumplir
cualesquiera Inversiones, segln se describen en el Contrato de Fideicomiso.

“Reserva para Gastos” significa la reserva que se constituya y mantenga conforme al Contrato de
Fideicomiso en la Cuenta General para que se puedan cubrir la totalidad de los Gastos del Fideicomiso
durantelavigencia del Fideicomiso.

“Reserva para Gastos de Asesoria Independiente” significa la reserva que se constituya y mantenga
conforme al Contrato de Fideicomiso para pagar los honorarios, gastos o costos de cualesquiera asesores
que sean contratados para asistir a los Miembros Independientes del Comité Técnico y aquellos
miembros del Comité Técnico designados por los Tenedores o a la Asamblea de Tenedores.

“Reserva para Inversiones Comprometidas” significa la reserva que, en su caso, se constituya y mantenga
conforme al Contrato de Fideicomiso en la Cuenta General para que, al terminar el Periodo de Inversion,
se puedan realizar Inversiones respecto de las cuales se haya adquirido un compromiso vinculante
durante el Periodo de Inversiony cuyo desembolso esté pendiente.

“Reserva para Inversiones Subsecuentes” significa la reserva que, en su caso, se constituya y mantenga
conforme al Contrato de Fideicomiso en la Cuenta General para que, al terminar el Periodo de Inversién,
se puedan realizar Inversiones Subsecuentes.

“Retorno Preferente” significa un rendimiento anual acumulado del 10% (diez por ciento) en Pesos
compuesto anualmente, calculado sobre el Capital y Gastos Realizados a partir de la fecha de la Solicitud
de Fondeo correspondiente a cada Inversién y fondeo de Gastos del Fideicomiso (incluyendo los montos
aplicados a una Inversién Puente hasta el momento en que los mismos se reciban, en su caso, de regreso
en la Cuenta General), considerando las Distribuciones anteriores acumuladas realizadas hasta la fecha
de calculo que corresponda. El Retorno Preferente no sera aplicable a montos que se encuentren en la
Cuenta General, incluyendo aquellos que hayan sido recibidos en la Cuenta General respecto de
Inversiones Puente y los montos que se mantengan en la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente,
asi como los montos que se encuentren en la Reserva para Gastos, la Reserva para Inversiones
Subsecuentesyla Reserva para Inversiones Comprometidas.

“RNV"significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.
“SHCP” significa la Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico.
“Sociedades Promovidas” significan aquellas Personas morales mexicanas cuyas actividades estén

localizadas principalmente en México, en las que el Fideicomiso realice directa o indirectamente una
Inversion conforme a lo establecido en el Fideicomiso.

“Solicitud de Fondeo” significa aquellas instrucciones que gire el Administrador al Fiduciario para hacer
transferencias de la Cuenta General a la Cuenta de Capital Fondeado para hacer Inversiones o pagar
Gastos del Fideicomiso.

“Sustitucién con Causa” significa la remocién del Administrador como consecuencia de un Evento de
Sustitucion segln se describe en el Contrato de Administracion.

“Sustitucién sin Causa” significa la remocién del Administrador que resuelvan los Tenedores sin que




medie un Evento de Sustitucion, segln se describe en el Contrato de Administracion.
“Tenedores” significan los legitimos tenedores de los Certificados.
“Valores Permitidos” significa cualquiera de los siguientes valores o instrumentos, en el entendido que los

mismos tendran plazos que permitan al Fiduciario cumplir con las disposiciones del Contrato de
Fideicomiso:

(i) instrumentos de deuda denominados en Pesos o Unidades de Inversion (UDIs) liquidos (a)
emitidos por el Gobierno Federal Mexicano con vencimiento menor a un afo, (b) cuyas
obligaciones estén garantizadas de forma total e incondicional en términos del pago puntual de
principal e interés por el Gobierno Federal Mexicano con vencimiento menor a un afo; o (c) cuyas
obligaciones estan garantizadas de forma total e incondicional en términos del pago puntual de
principal e interés por cualquier entidad o autoridad del Gobierno Federal Mexicano, en todos los
casos inscritos en el RNV; en el entendido que dichas obligaciones deberan contar con la garantia
crediticia total del Gobierno Federal Mexicano y cuenten con vencimiento menor a un afo;

(i) las inversiones liquidas por medio de ventas o contratos de reporto con respecto a cualesquier
instrumentos de deuda o valores descritos en el inciso (i) anterior;

(iii) ~ acciones de sociedades de inversidn o instrumentos conocidos como trackers con plazo menor a1
(un) afovy liquidas, respecto de cualquier instrumento descrito en el inciso (i) anterior; y

(iv) exclusivamente con respecto a los montos que se encuentren en la Cuenta del Fideicomisario en
Segundo Lugar, inversiones por medio de cualquier sociedad de inversién segln lo determine el
Fideicomisario en Segundo Lugar.

“Valuador Independiente” significa PricewaterhouseCoopers, S.C. o cualquier Persona que lo sustituya en
los términos del Contrato de Fideicomiso, que debera contar con la experiencia y los recursos necesarios
para realizar las valuaciones correspondientes.

“Vehiculo Paralelo” significa el o los vehiculos paralelos que en su caso establezca el Administrador con
recursos de diversos inversionistas, que invertiran conjunta o simultaneamente con el Fideicomiso y el
Coinversionista, sustancialmente en los mismos términos y condiciones, segln se describe en el
Contrato de Fideicomiso.

b) Resumen Ejecutivo

El 3 de septiembre de 2012, se realizd la Emisidon Inicial de los Certificados emitidos al amparo del
Fideicomiso, siendo este un fondo de capital privado especializado en infraestructura por 4,954.5
millones de pesos que realizara inversiones en concesiones y contratos de comunicaciones, transporte,
energia y agua. Ese dia, bajo la figura de certificados de capital de desarrollo (CKDs), se colocaron en la
Bolsa Mexicana de Valores 750.9 millones de pesos. Los 4,203.6 millones de pesos restantes estan sujetos
allamadas de capital y a la coinversion de Corporativo GBM por 1,200 millones de pesos.

Los recursos del fondo son administrados por GBM Infraestructura, empresa subsidiaria de Corporativo
GBM, que cuenta con un equipo de trabajo experimentado que a su vez cuenta con el apoyo de otras
subsidiarias de Corporativo GBM. El equipo dedicado a administrar el fondo permite identificar vy
concretar inversiones optimas con el fin de crear valor para los inversionistas. El maximo érgano de
decision para las inversiones del fondo es el Comité Técnico, constituido por representantes de GBM vy de
los inversionistas asi como por Miembros Independientes y asesores externos que aportan su amplio



conocimiento y experiencia profesional para la seleccion de los proyectos de inversion y la creacion de
valor dentro de los mismos. Los Miembros Independientes del Comité Técnico son el Dr. JesUs Reyes-
Heroles Gonzalez-Garza, el Ing. Guillermo Guerrero Villalobos, el Ing. Oscar de Buen Richkarday y Ginger
S. Evans, que han liderado proyectos de infraestructura tanto de la mano del gobierno como dentro de la
iniciativa privada. Como asesores externos ademas participan Jeff Shane y Louis Ranger, que tienen una
extensa experiencia liderando el desarrollo de infraestructura para los gobiernos de Estados Unidos y
Canada, respectivamente.

Al cierre de 2012, el Fideicomiso tiene un patrimonio de 688.8 millones de pesos. Este es el resultado de
una variacion en el patrimonio de 62.1 millones de pesos, constituida principalmente por gastos
relacionados con la emisién de CKDs el 3 de septiembre de 2012. A su vez, el fideicomiso se ha beneficiado
marginalmente de los intereses generados por la inversién en valores permitidos y contabiliza una
variacién positiva en valor razonable de dichas inversiones. Como resultado de estas variaciones, los
proveedores de precios Proveedor Integral de Precios S.A. de C.V. (PIP) y Valuacion Operativa vy
Referencias de Mercado S.A. de C.V. (VALMER) reportan al dia inmediato anterior al presente Reporte
Anual, un precio por CKD de $99,361y $99,456, respectivamente. Al momento de este reporte, el grueso
del patrimonio del fideicomiso se encuentra invertido en Valores Permitidos.

Comisionesy tarifas pagadas $ 37,995
Comisién por administracion $ 22,574
Gastos de administraciéon $ 1,844
Intereses a favor $ 120
Resultado porvaluacién a valor razonable $ 10,219
-$
Total 62,074
Aportacién inicial al patrimonio como resultado de la
colocacion $ 750,900
Resultado neto del ejercicio -$ 62,074
Patrimonio del fideicomiso al 31 de diciembre de 2012 688.826

GBM Infraestructura continla el analisis y seleccion de inversiones potenciales. Como resultado de los
trabajos realizados, al momento de la publicacién de este reporte ha presentado proyectos de inversion
al Comité Técnico en tres sesiones: 14 de septiembre de 2012, 23 de enero de 2013 y 11 de abril de 2013. En
dichas fechas, se presentaron proyectos de inversién, los cuales recibieron aprobaciéon por parte del
Comité Técnico para continuar en el proceso de inversién. Ademas, en la mas reciente sesion del Comité
Técnico se designd a PricewaterhouseCoopers, S.C. como Valuador Independiente del Fideicomiso.

Q) Documentos de caracter Publico

El presente documento, podra ser consultado en la BMV, en sus oficinas, o en su pagina de internet:
www.bmv.com.mx.


http://www.bmv.com.mx/

Copia de dicha documentacién podra obtenerse a peticién de cualquier inversionista, mediante una
solicitud al Administrador, a la atencidn de Mauricio A. Santos Mayorga, en las oficinas ubicadas en Av.
Insurgentes Sur 1605, Piso 31, Colonia San José Insurgentes, 03900 México, Distrito Federal, al teléfono
(55) 5480-5800, ext. 4589 0 al correo electrénico msantos@gbm.com.mx.

Asimismo, copia de dicha documentacion podra ser solicitada al Fiduciario, mediante solicitud a la
atencién de Miguel Escudero, Director Fiduciario, en sus oficinas ubicadas en Blvd. Manuel Avila
Camacho No. 40, Piso 17, Colonia Lomas de Chapultepec, 11000 México, Distrito Federal, o al teléfono (55)
5201-8195.

2) Estructura de la Operacion

a) Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado, periédicamente, por:
(i) la Aportacion Inicial;
(i) los recursos derivados de la Emision Inicial;

(iii) los recursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes;

(iv) los Compromisos Restantes de los Tenedores;
(v) las Inversiones que realice directa o indirectamente el Fideicomiso;
(vi) las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso;

(vii)  lasinversionesen Valores Permitidosy los Productos de las Cuentas del Fideicomiso;
(viii) losrecursosrecibidos de las Inversiones, incluyendo los derivados de las Desinversiones; y

(ix) cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos de los que, actualmente o en el futuro, el
Fiduciario sea titular o propietario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Se anticipa que las Inversiones seran el activo mas importante que integre el Patrimonio del Fideicomiso
en medida que se lleven a cabo Solicitudes de Fondeo. Las Inversiones podran consistir en inversiones en
Capital, Deuda y Activos. Las caracteristicas y requisitos que deben cumplir dichas Inversiones para
formar parte del Patrimonio del Fideicomiso se establecen en el Contrato de Fideicomiso.

La naturaleza de los instrumentos mediante los cuales se lleven a cabo Inversiones dependera, entre otros
factores, del tipo de Inversion, de las caracteristicas de la contraparte o contrapartes, de las
particularidades de la propia Inversion. Dependiendo del tipo de Inversion, dichos instrumentos podran
consistir, entre otros, en (i) contratos de compraventa o suscripcion de Capital de Sociedades
Promovidas, (ii) contratos o convenios mediante los cuales se suscriban o adquieran instrumentos de
Deuda, (iii) contratos de compraventa o adquisicién de los activos de una empresa para su posterior
transferencia a una Sociedad Promovida, (iv) convenios entre accionistas o similares o de inversién
conjunta en Activos, de ser el caso, (iv) contratos, convenios u otros instrumentos mediante los cuales se
otorgue financiamiento a Sociedades Promovidas en forma de Deuda, y (v) convenios de fusion.

El Administrador y sus asesores negociaran los términos de los instrumentos a través de los cuales se
implementaran las Inversiones y buscaran que dichos términos reflejen las practicas de mercado para ese
tipo de Inversiones considerando las caracteristicas de las mismas. A pesar de que el Contrato de


mailto:msantos@gbm.com.mx

Fideicomiso establece caracteristicas basicas para dichos contratos, tales como determinar el objeto de
Inversion, el compromiso monetario a cargo del Fideicomiso, el régimen legal aplicable y un sistema de
resolucién de controversias, dichos términos variaran para cada ocasién y no se puede asegurar que los
mismos se apeguen a lineamientos determinados. EI Administrador buscard que las caracteristicas
propias de la Inversién, incluyendo el nivel de participacién, o los contratos, escritos o instrumentos que
documenten la Inversién permitan al Fideicomiso o sus vehiculos de inversién, segln sea el caso, recibir
de la Sociedad Promovida, aquella informacién, incluyendo informacién financiera, que el Fideicomiso
requiera para cumplir con sus obligaciones de divulgacién y de reportar existentes en términos de la LMV
yla Circular Unica.

En todo caso, el Fideicomiso debera proporcionar al publico inversionista, aquella informacion que se
requiera en términos de la LMV y la Circular Unica respecto de las Sociedades Promovidas o los Activos
correspondientes.

Una vez identificada una oportunidad de Desinversion, el Administrador y sus asesores negociaran, con
las contrapartes, los términos de los instrumentos necesarios para realizar dicha Desinversion. Como es
el caso para los documentos que evidencien las Inversiones, la naturaleza de los documentos que
evidencien Desinversiones dependera del tipo de Desinversién, de las caracteristicas de la contraparte o
contrapartes, de las particularidades de la propia Desinversién, entre otros factores. En caso de las
Inversiones en Deuda, la Desinversion ocurrira naturalmente a través de las amortizaciones respectivas o
a través de una transferencia de la Deuda respectiva.

Como en el caso de los instrumentos a través de los cuales se realicen las Inversiones que se describen en
los parrafos anteriores, el Administrador y sus asesores negociaran los términos de los instrumentos a
través de los cuales se realicen las Desinversionesy buscaran que dichos términos reflejen las practicas de
mercado. En especial, se buscara limitar la responsabilidad del Fideicomiso en lo posible. A pesar de que
el Contrato de Fideicomiso establece caracteristicas basicas para dichos contratos, tales como
determinar el objeto de Desinversion, el beneficio monetario u otro beneficio a favor del Fideicomiso, el
régimen legal aplicable y un sistema de resolucidn de controversias, dichos términos variaran para cada
ocasiény no se puede asegurar que los mismos se apeguen a lineamientos determinados.

El Fideicomiso cuenta con un Comité Técnico de conformidad con lo previsto en el inciso c) de la fraccion
[l del Articulo 7 de la Circular Unica, cuya integracién y funciones, incluyendo los derechos de los
Tenedores de designar un miembro del Comité Técnico se contienen en el Contrato de Fideicomiso.

Para el ejercicio de los derechos econdmicos y corporativos derivados de las Inversiones de las Sociedades
Promovidas, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracién, el
Fiduciario otorgara al Administrador las facultades mas amplias para representar al Fiduciario en
cualquier cuestion relacionada con laadministracién o ejercicio de dichos derechos.

i) Evolucion de los activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos

Al momento los ingresos del fideicomiso luego de la Emision Inicial se limitan a aquellos percibidos por
intereses derivados de inversiones en Valores Permitidos.

A la fecha de este Reporte Anual, el Fideicomiso no ha realizado Inversién alguna, por lo que no se
proporciona informacioén especifica al respecto. Conforme se vayan realizando Inversiones, el Fiduciario
debera reportar al pablico inversionista aquella informacién que se requiera de conformidad con la LMV'y
la Circular Unica.

i) Desempenio de los valores emitidos



Durante el periodo comprendido entre el 03 de septiembre de 2012 (Fecha Inicial de Emisién) al 31 de
diciembre de 2012, no hubo pago alguno efectuado a los Tenedores.

Con el objeto de proteger los intereses de los Tenedores, el Administrador, con el apoyo de sus asesores,
determind que el pago del Producto de las Cuentas del Fideicomiso correspondiente al ejercicio 2012 se
realice dentro de los primeros dos meses del afno 2014, junto con aquel que, en su caso, corresponda
realizar para el ejercicio 2013.

Cabe aclarar que, debido a que el resultado del Fideicomiso para efectos contables y fiscales por el
ejercicio 2012 ha sido de pérdida, derivado del hecho que los gastos superaron a los ingresos del mismo, no
se presentd utilidad que repartir para los efectos de los articulos 227 y 228 de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta vigente.

iii) Contratosy acuerdos

iii). 1 Contrato de Fideicomiso

A continuaciéon describe de manera general los principales términos y condiciones del Contrato de
Fideicomiso. Dicha descripcidn no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar
ciertos aspectos del Contrato de Fideicomiso que pudieren ser del interés de los inversionistas
potenciales de los Certificados Bursatiles. Una copia completa del Contrato de Fideicomiso se adjunta al
presente Prospecto y debera ser leida por inversionistas potenciales antes de tomar una decisién de
inversion respecto de los Certificados Bursatiles. En los términos del Contrato de Fideicomiso y de los
Certificados Bursatiles, los Tenedores de los Certificados Bursatiles por el hecho de adquirir los
Certificados aceptan que conoceny se adhieren a los términos del Contrato de Fideicomiso.

iii).1.1 Partes
iii).1.1.1 Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar

Corporativo GBM actlia como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar del Fideicomiso. Para
una descripcion mas detallada acerca de Corporativo GBM.

Las funciones de Corporativo GBM en su caracter de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar
son limitadas y consisten principalmente en pagar la Aportacién Inicial al Fideicomiso y recibir
Distribuciones por Desempeno.

iii).1.1.2 El Administrador
GBM Infraestructuraactla como Administrador del Fideicomiso.
Las funciones de GBM Infraestructura en su caracter de Administrador consisten principalmente en
administrar, conjuntamente con el Fiduciario, el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo

establecido en el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracién y los demas Documentos de la
Operacion.



iii).1.1.3 El Fiduciario

Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca MUltiple, Division Fiduciaria actla como fiduciario del
Fideicomiso. El Fiduciario es una institucién de banca multiple debidamente autorizada para operar en
México y cuenta con la capacidad para actuar como fiduciario de contratos de fideicomiso constituidos
de conformidad con las leyes de México.

iii).1.1.4 Los Fideicomisarios
Son aquellas aquéllas Personas que hayan adquirido o a quienes les hayan sido emitidos uno o mas
Certificados Bursatiles de tiempo en tiempo, representados para todos los efectos del Contrato de
Fideicomiso, por el Representante ComuUn, respecto de los derechos y obligaciones derivados de los
Certificados Bursatiles y el Contrato de Fideicomiso.

iii).1.1.5 Representante ComUn
HSBC Meéxico, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria ha sido
designado como representante del conjunto de Tenedores, quien tendra los derechos y obligaciones que
se establecen en la LGTOC, la LMV y en el Contrato de Fideicomiso.

iii).1.2 Fines del Fideicomiso

El fin principal del Fideicomiso es establecer un esquema para que el Fiduciario (i) realice la emisiéon de
Certificados y su colocacion mediante oferta pUblica a través de la BMV, (ii) reciba las cantidades que se
deriven de la Emisién a su favory aplique dichas cantidades de conformidad con los términos del Contrato
de Fideicomiso, entre otros, a pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en el Contrato de
Fideicomiso y a financiar la realizacién de Inversiones, (iii) administre, a través del Administrador las
Inversiones, incluyendo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las
Distribuciones a los Tenedores, Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar vy
cualquier otro pago previsto en el Contrato de Fideicomisoy los demas Documentos de la Operacion.

Tanto los Certificados Bursatiles y, en la medida aplicable, los demas Documentos de la Operaciéon
especificaran claramente que el Fiduciario Gnicamente respondera de las obligaciones derivadas de los
Certificados Bursatiles y los demas Documentos de la Operacién hasta donde alcance el Patrimonio del
Fideicomisoy en ninglin momento estara obligado a utilizar recursos propios para dichos efectos.

En funcion de los fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendra todas las facultades necesarias o
convenientes para cumplir con sus obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso y cualquier otro
Documento de la Operacién. En particular, el Fiduciario estara facultado para realizar lo siguiente:

(i) celebrar y suscribir el Acta de Emisioén, los Certificados Bursatiles, el
Contrato de Colocacion, el Contrato de Administraciony el Contrato de Coinversion, y cumplir con
sus obligaciones de conformidad con los mismos;

(ii) emitir y colocar los Certificados Bursatiles a través de la BMV a través
del Intermediario Colocador, enlos términos del Contrato de Colocacion;

(i) incrementar el nimero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo
del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emision de conformidad con las Llamadas de Capital, y
llevar a cabo los actos necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacién, solicitar la
actualizacién dela inscripcion de los Certificados Bursatiles ante la CNBV;



(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

abrir las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con la Clausula
Décima del Contrato de Fideicomiso a efecto de administrar los recursos que formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso;

aplicar los recursos derivados de la Emision a realizar los pagos de
aquellos gastos previstos en el Contrato de Fideicomiso;

sujeto al proceso de aprobacién de Inversiones, aplicar el Monto
Invertible a realizar, directa o indirectamente, Inversiones;

suscribir o adquirir Capital, Instrumentos de Capital Preferente, Activos
y Deuda vy, en general, participar en el capital social y en la administracion de las Sociedades
Promovidas o cualquier otro vehiculo o entidad que requiera ser constituida para realizar las
Inversiones;

ejercer, en los términos del Contrato de Fideicomiso, cualesquiera
derechos que le correspondan respecto de las Inversiones;

encomendar la administracién de las Inversiones al Administrador
conforme alo establecido en el Contrato de Administraciony el Contrato de Fideicomiso;

sujeto al proceso de aprobacién de Inversiones, realizar, directa o
indirectamente, las Desinversionesy recibir los recursos derivados de dichas Desinversiones;

aplicar los recursos derivados de las Desinversiones conforme a lo
descrito en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo para realizar las Distribuciones a los Tenedores
y Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar;

realizar, en el supuesto que ocurra un Evento de Incumplimiento vy le
sea requerido por los Tenedores en los términos del Contrato de Fideicomiso, la enajenacién de los
activos afectos al Patrimonio del Fideicomiso, a través de la Persona designada por los Tenedores
o el Representante Comun, para distribuir el producto de dicha liquidacion a los Tenedores vy al
Administrador;

en tanto se apliquen a realizar el pago de gastos, a realizar Inversiones,
a realizar Distribuciones o de cualquier otra forma permitida o sefalada en el Contrato de
Fideicomiso o en los demas Documentos de la Operacion, invertir los recursos liquidos con que
cuente el Fideicomiso en Valores Permitidos;

aplicar los recursos derivados del Efectivo Excedente y de los Productos
de las Cuentas del Fideicomiso a los Tenedores (excepto por los Productos de las Cuentas del
Fideicomiso correspondientes a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar que seran
distribuidos al Fideicomisario en Segundo Lugar) conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso;

llevar, en coordinaciéon con el Administrador, los registros que sean
adecuados a efecto de poder preparar y entregar a las partes, los reportes que se mencionan en el
Contrato de Fideicomiso;

entregar al Fideicomitente, al Representante Comun, al Administrador,
alaCNBVyalaBMYV, con apoyo del Administrador, los reportes e informacion que se sefalan de



(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

manera expresa en el Contrato de Fideicomiso, en la LMV, en la Circular Unica y demas legislacion
aplicable;

solicitar de cualquier autoridad gubernamental competente o entidad
privada, aquellas aprobaciones o autorizaciones necesarias para llevar a cabo las finalidades del
Contrato de Fideicomiso, incluyendo cualquier aprobacién o autorizacion de la CNBV, la BMV o
Indeval,

contratar y destituir al Auditor Externo, al Valuador Independiente y a
cualesquiera otros asesores, consultores, depositarios, contadores, expertos y agentes que se
requieran en los términos del Contrato de Fideicomisoy los demas Documentos de la Operacion;

contratar seguros de responsabilidad personal respecto de las Personas
Indemnizadas;

contratar uno o varios pasivos, hasta por el monto que determine el
Comité Técnico conforme a las reglas que apruebe el propio Comité Técnico en términos de la
LMV, segln le instruya el Administrador, para los propésitos que el Administrador revele a los
Tenedores;

celebrar y suscribir todos aquellos convenios, contratos, instrumentos
0 documentos que sean necesarios o convenientes a efecto de dar cumplimiento a los fines del
Fideicomiso antes mencionados, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa (1) el Acta
de Emision, los Certificados Bursatiles, el Contrato de Colocacién, el Contrato de Administracion,
el Contrato de Coinversion, los contratos para apertura de cuentas con instituciones de crédito, (2)
los documentos necesarios para participar en las Sociedades Promovidas, para adquirir Capital,
Activos y Deuda, y todos aquellos relacionados con Desinversiones, (3) todos aquellos demas
convenios, contratos, instrumentos o documentos que se contemplan especificamente en el
Contrato de Fideicomiso, y (4) aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos cuya
celebracidbn o suscripcién sea solicitada por el Administrador cuando los mismos no se
contemplen expresamente en el Contrato de Fideicomiso;

realizar cualquier acto que sea necesario o conveniente a efecto de dar
cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, incluyendo aquellos actos que sean
solicitados por el Administrador, cuando los mismos no se contemplen expresamente en el
Contrato de Fideicomiso;

otorgar los poderes generales o especiales que se requieran para la
consecuciéon de los fines del Fideicomiso o para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso,
incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, (1) los poderes generales o especiales que se
contemplan especificamente en el Contrato de Fideicomiso, y (2) aquellos poderes generales o
especiales cuyo otorgamiento sea solicitado por el Administrador cuando los mismos no se
contemplen especificamente en el Contrato de Fideicomiso; y

una vez que la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso haya sido
distribuido a los Tenedores y al Administrador de conformidad con lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso, terminar el Contrato de Fideicomiso.

iii).1.3 Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado por:



(@) la Aportacion Inicial;

(b) los recursos derivados de la Emision Inicial;

(© los recursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes;

(d) las Inversiones que realice directa o indirectamente el Fideicomiso;

(e) las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso;

) las inversiones en Valores Permitidos y los Productos de las Cuentas del Fideicomiso;

(9) los recursos recibidos de las Inversiones, incluyendo los derivados de las Desinversiones; y

(h) cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos de los que, actualmente o en el futuro, el

Fiduciario sea titular o propietario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

iii).1.4 Proceso de Aprobacidn de Inversiones

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, el Administrador debera investigar, analizar y
estructurar las potenciales Inversiones. El Administrador estara a cargo de evaluar la factibilidad vy
conveniencia de las potenciales Inversiones de conformidad con los procedimientos que utiliza en el
curso ordinario de su negocio y consistente con sus practicas pasadas y las mejores practicas de la
industria de capital privado.

Una vez que el Administrador haya concluido con su proceso de investigacion, analisis y estructuraciéon
de las potenciales Inversiones, sometera la realizacién de la potencial Inversién a la aprobacién de su
Comité de Inversion y, en caso de ser necesario conforme al parrafo siguiente, al Comité Técnico o la
Asamblea de Tenedores. Para dichos efectos, el Administrador presentara a su Comité de Inversion, al
Comité Técnico o a la Asamblea de Tenedores la informacidén que sea necesaria, incluyendo sin limitacion,
la estructura de capital de la Inversién potencial correspondiente vy, en su caso, los reportes de terceros
que hubieran sido preparados al respecto, para que dichos érganos estén en posibilidad de tomar
decisiones informadas respecto de las potenciales Inversiones.

En el caso que el Comité de Inversidn apruebe la realizacion de la potencial Inversion, (i) en el caso que la
potencial Inversién (1) represente 5% (cinco por ciento) o mas del Patrimonio del Fideicomiso, medido con
base en las cifras del Fideicomiso correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior, ya sea que
dichas operaciones se ejecuten de manera simultanea o sucesiva, en un periodo de 12 (doce) meses,
contado a partir de la fecha que se concrete la primera operacion, y que por sus caracteristicas puedan
considerarse como una sola, o (2) tenga un apalancamiento mayor al 70% (setenta por ciento), calculado
como la deuda dividida por el valor del activo correspondiente, el Administrador debera de someter dicha
potencial Inversién al Comité Técnico, el cual resolverd conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso y, en su caso, emitira una Aprobacién de Inversién, (ii) en el caso que la potencial Inversidn
represente 20% (veinte por ciento) o mas del Patrimonio del Fideicomiso, con base en las cifras del
Fideicomiso correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior, con independencia de que
dichas Inversiones o adquisiciones se lleven a cabo de manera simultanea o sucesiva en un periodo de 12
(doce) meses contados a partir de que se concrete la primera operacién, pero que pudieran considerarse
como una sola, el Administrador debera de someter dicha potencial Inversibn a la Asamblea de
Tenedores, la cual resolvera conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y, en su caso, emitira
una Aprobacién de Inversion, y (iii) en el caso que la potencial Inversion represente menos del 5% (cinco
por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso (conforme a los criterios descritos en el inciso (i) anterior), el
propio Comité de Inversion emitira la Aprobaciéon de Inversion.



Cualquier Aprobacién de Inversidn podra sefalar los montos estimados a ser invertidos de manera inicial
y abarcar cantidades adicionales que deban comprometerse respecto de cada Inversién y que deban ser
liberadas con posterioridad a la inversion inicial, asi como los Gastos de Inversién correspondientes al
Fideicomiso respecto de dicha Inversion.

Una vez aprobada una Inversién, el Fiduciario, a solicitud del Administrador, suscribira todos aquellos
convenios, contratos o instrumentos que el Administrador determine como necesarios o convenientes
para implementar una Inversion y realizara cualesquiera actos necesarios 0 convenientes para que
puedan llevarse a cabo las Inversiones de manera directa o por conducto de una Sociedad Promovida. El
Administrador negociara y determinara los términos y condiciones de los instrumentos. En la
negociacion de los términos de dichos instrumentos, el Administrador se cerciorard que los mismos
contengan las disposiciones necesarias para determinar el objeto de la Inversion, el compromiso
monetario a cargo del Fideicomiso y del Coinversionista (y, en su caso, de los Vehiculos Paralelos), los
derechos econémicos y, en su caso, corporativos, de supervision o de acceso a informacién del
Fideicomiso y del Coinversionista (y, en su caso, de los Vehiculos Paralelos), el régimen legal y contractual
aplicable a la Inversiébn y un sistema de solucién de controversias; en el entendido que dichas
disposiciones podran omitirse solo en el caso que la legislacidén aplicable las supla o en el caso que el
Administrador lo considere recomendable considerando las caracteristicas propias de la Inversion de que
se trate y las condiciones de mercado aplicables en ese momento. El Administrador se cerciorara que
dichos instrumentos prevean el acceso del Administrador o el Fiduciario a aquella informacién que el
Fiduciario requiera para dar cumplimiento a sus obligaciones de reportar.

iii).1.5 Proceso de Aprobacién de Desinversiones

El Administrador debera investigar, analizar y estructurar las potenciales operaciones de Desinversion
respecto de las Inversiones. El Administrador estara a cargo de evaluar la factibilidad y conveniencia de las
potenciales Desinversiones de conformidad con los procedimientos que utiliza en el curso ordinario de su
negocioy consistente con sus practicas pasadasy las mejores practicas de la industria de capital privado.

Una vez que el Administrador haya concluido con su proceso de investigacién, analisis y estructuracion
de las potenciales Desinversiones, y que hayan transcurrido o vayan haber transcurrido a la fecha de la
Desinversién al menos dos afios a partir de la fecha en que se haya realizado una Inversion en Capital,
sometera la realizaciéon de la potencial desinversiéon a la aprobaciéon de su Comité de Inversién y, en caso
de ser necesario conforme al parrafo siguiente, al Comité Técnico, para lo cual debera proporcionar la
informacién que sea necesaria (incluyendo, en su caso, reportes de terceros que hubieran sido preparados
al respecto) para que dicho érgano pueda tomar una decision informada al respecto.

En el caso que el Comité de Inversién apruebe la realizacion de la potencial Desinversion, (i) en el caso que
la potencial Desinversidn represente 5% (cinco por ciento) o mas del Patrimonio del Fideicomiso, medido
con base en las cifras del Fideicomiso correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior, ya sea
que dichas operaciones se ejecuten de manera simultanea o sucesiva, en un periodo de 12 (doce) meses,
contado a partir de la fecha que se concrete la primera operacidn, y que por sus caracteristicas puedan
considerarse como una sola, el Administrador debera de someter dicha potencial Desinversion al Comité
Técnico, el cual resolvera conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, y (ii) en el caso que la
potencial Desinversidon represente menos del 5% (cinco por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso
(conforme a los criterios descritos en el inciso (i) anterior), el propio Comité de Inversién podra resolver
sobre la misma.

Tratandose de (i) Inversiones en Deuda que sean objeto de Desinversion resultado de la amortizaciéon del
financiamiento respectivo, o (ii) Desinversiones que consistan en la recepcidon de ingresos ordinarios
derivados de las Inversiones (por ejemplo dividendos, reembolsos u otras distribuciones pagadas por las



Sociedades Promovidas, o ingresos ordinarios provenientes del desempero de los Activos, entre otros),
no se requerira aprobaciéon del Comité de Inversion o del Comité Técnico para que dichas Desinversiones
se lleven a cabo, en virtud de que las misma se daran de manera natural. Tratdndose de Desinversiones
pactadas en los Instrumentos de Inversidn que se deriven del ejercicio de un derecho que haya sido
previamente acordado y cuyos términos principales (incluyendo precio, en su caso) se contengan en los
instrumentos de inversion correspondientes (por ejemplo, opciones de compra, derechos de venta, entre
otros) y hayan sido aprobados en la Aprobacién de Inversidn respectiva, no se requerira aprobacién del
Comité Técnico para que dichas Desinversiones se lleven a cabo. En dicho supuesto, el Comité de
Inversion resolvera sobre la realizacion de las Desinversiones y las completara.

Las caracteristicas de las Desinversiones y los términos y condiciones negociados a favor del Fideicomiso
podran ser determinados por el Administrador a su entera discrecién, siguiendo los procedimientos que
utiliza en el curso ordinario de su negocio y consistente con sus practicas pasadas y las practicas
aceptadas, que sean de su conocimiento, de la industria de capital privado; en el entendido que el
Administrador buscara obtener los mejores términos posibles para el Fideicomiso considerando, entre
otras, las condiciones del mercado respectivo.

Una vez aprobada una Desinversion, el Fiduciario, a solicitud del Administrador, suscribira todos aquellos
convenios, contratos o instrumentos que el Administrador determine como necesarios o convenientes
para implementar dicha Desinversién vy realizard cualesquiera actos necesarios o convenientes al
respecto que le instruya por escrito el Administrador. EI Administrador negociara y determinara los
términos y condiciones de dichos instrumentos conforme a lo previsto en el parrafo anterior. En la
negociacion de los términos de dichos instrumentos, el Administrador se cerciorara que los mismos
contengan las disposiciones necesarias para determinar el objeto de la Desinversion, el beneficio
monetario u otro beneficio a favor del Fideicomiso y del Coinversionista (y, en su caso, los Vehiculos
Paralelos), el régimen legal aplicable y un sistema de resolucién de controversias; en el entendido que
dichas disposiciones podran omitirse solo en el caso que la legislacion aplicable las supla, o en el caso que
el Administrador lo considere recomendable considerando las caracteristicas propias de la Desinversion
de que se tratey las condiciones de mercado aplicables en ese momento.

iii).1.6 Cuentas del Fideicomiso

El Fiduciario abriray mantendra las siguientes cuentas:

(i) la Cuenta General;

(ii) la Cuenta de Capital Fondeado;

(i) la Cuenta de Distribuciones;y

(iv) la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar.

Ademas de las cuentas descritas con anterioridad, el Fiduciario podra abrir aquellas otras cuentas y sub-
cuentas que sean necesarias para administrar adecuadamente los recursos integrantes del Patrimonio del
Fideicomisoy que le sean requeridas por escrito por el Administrador.

Las Cuentas del Fideicomiso deberan establecerse conforme a, y en los términos de, la legislacion
aplicable, podran estar denominadas en Pesos o en dblares, moneda de los Estados Unidos de América, de
acuerdo con las instrucciones del Administrador, y el Administrador tomara las medidas necesarias a su
alcance para que los fondos que se mantengan en las mismas devenguen intereses a tasas existentes en el
mercado. Las Cuentas del Fideicomiso deberan establecerse inicialmente en Pesos por el Fiduciario con la
institucion financiera que el Administrador le instruya por escrito al Fiduciario; en el entendido que




dichas cuentas, mediante instruccién escrita del Administrador, podran reubicarse y establecerse con
cualesquiera otras instituciones financieras. Las Cuentas del Fideicomiso deberan ser establecidas, vy
estarabiertasy operando, a mas tardar en la Fecha Inicial de Emision.

iii).1.7 Inversiones en Valores Permitidos

El Fiduciario invertird y reinvertira los recursos que se encuentren depositados en cualquiera de las
Cuentas del Fideicomiso s6lo en Valores Permitidos de conformidad con las instrucciones recibidas del
Administrador en tanto dichos recursos deban ser aplicados conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso.

ii1).1.8 Cuenta General; Reservas

El Fiduciario recibira en la Cuenta General (i) los recursos derivados de la Emision (en el caso de la Emisién
Inicial, netos de los Gastos Iniciales de la Emisidon que sean deducidos por el Intermediario Colocador
conforme al Contrato de Colocacién), (ii) las cantidades que resulten de la realizacién de Inversiones
Puente, incluyendo de la Desinversion de las mismas, y (iii) cualquier otra cantidad que el Fiduciario deba
recibir en la Cuenta General conforme al Contrato de Fideicomisoy a los Documentos de la Operacion.

En el caso de la Emisidn Inicial, el Fiduciario debera, en o con posterioridad a la Fecha Inicial de Emision,
conforme a las instrucciones del Administrador, transferir de la Cuenta General a la Cuenta de Capital
Fondeado, un monto igual a los Gastos Iniciales de la Emisién que no hubieran sido deducidos por el
Intermediario Colocador, conforme al Contrato de Colocacién, y pagar o reembolsar a la Persona que
corresponda (incluyendo, sin limitacién, al Fideicomitente o a una Sociedad Promovida) dichos Gastos
Iniciales de la Emisidn con cargo a la Cuenta de Capital Fondeado; en el entendido que el monto total de
los Gastos Iniciales de la Emisién debera ser considerado una Solicitud de Fondeo y se entendera que ha
sido transferido a, y pagado de, la Cuenta de Capital Fondeado.

Las cantidades que se depositen en la Cuenta General se mantendran en dicha cuenta hasta que dichas
cantidades deban (i) transferirse a la Cuenta de Capital Fondeado conforme una Solicitud de Fondeo para
su uso respecto de una Inversidn o para el pago de Gastos del Fideicomiso, o (ii) utilizarse para constituir
o reconstituir (de ser el caso) cualesquiera de la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, la
Reserva para Gastos, la Reserva para Inversiones Comprometidas o la Reserva para Inversiones
Subsecuentes que se describen en los siguientes parrafos. Adicionalmente, el Administrador podra
instruir al Fiduciario y el Fiduciario debera transferir de la Cuenta General a la Cuenta de Capital
Fondeado las cantidades que el Administrador le instruya conforme a una Solicitud de Fondeo, a efecto de
pagar Gastos del Fideicomiso que no sean Gastos de Inversion.

Al finalizar el Periodo de Inversion, el saldo del Monto Invertible que no haya sido objeto de una Solicitud
de Fondeo y transferido a la Cuenta de Capital Fondeado, previa deduccién de aquellas cantidades que se
hayan destinado a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, la Reserva para Gastos, la Reserva
para Inversiones Comprometidas y la Reserva para Inversiones Subsecuentes que se describen a
continuacién, se considerara el “Efectivo Excedente” vy sera distribuido a los Tenedores,
proporcionalmente por cada Certificado en circulacion.

La Reserva para Gastos de Asesoria Independiente sera una subcuenta que se mantendra en la Cuenta
Ceneral y se constituira, mantendra y aplicara segln se describe en el Contrato de Fideicomiso. A efecto
de que no haya lugar a dudas, el uso de los montos (0 una parte de los mismos) que se encuentren en la
Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, no seran considerado como una Solicitud de Fondeo, ni
seran tomados en cuenta como Distribuciones para efectos de los calculos que se describen para
Desinversionesy distribucién de rendimientos.



Con anterioridad al término del Periodo de Inversién, el Administrador instruye al Fiduciario a constituir
la Reserva para Gastos. Los montos que se mantengan segregados en la Reserva para Gastos podran ser
objeto de una Solicitud de Fondeo y transferidas a la Cuenta de Capital Fondeado para pagar los Gastos
del Fideicomiso.

Asimismo, al término del Periodo de Inversion, el Administrador podra instruir al Fiduciario a constituir la
Reserva para Inversiones Comprometidas y la Reserva para Inversiones Subsecuentes como subcuentas
de la Cuenta General en los términos del Contrato de Fideicomiso.

Los montos que se mantengan segregadas en la Reserva para Inversiones Comprometidas podran ser
objeto de una Solicitud de Fondeo y transferidas a la cuenta de Capital Fondeado para completar
Inversiones Comprometidas durante los 2 (dos) afios siguientes a que se dio por terminado el Periodo de
Inversion.

Los montos que se mantengan segregadas en la Reserva para Inversiones Subsecuentes podran ser objeto
de una Solicitud de Fondeo vy transferidas a la cuenta de Capital Fondeado para ser invertidos en
Inversiones Subsecuentes, durante los 3 (tres) afos siguientes a que se dio por terminado el Periodo de
Inversion.

Al término de dicho periodo de 2 (dos) afios siguientes a que se dio por terminado el Periodo de Inversién
para el caso de la Reserva para Inversiones Comprometidas y de 3 (tres) afnos siguientes a que se dio por
terminado el Periodo de Inversidn para el caso de la Reserva para Inversiones Subsecuentes, l0s montos
que no hayan sido objeto de una Solicitud de Fondeo y que se encuentren en la Reserva para Inversiones
Comprometidas o en la Reserva para Inversiones Subsecuentes, seglin sea el caso, seran transferidos a los
Tenedores, proporcionalmente por cada Certificado en circulacion, conforme a lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso. A efecto de que no haya lugar a dudas, los montos que se distribuyan a los
Tenedores por este concepto que no hayan sido objeto de una Llamada de Capital, no seran considerados
Distribuciones para efectos de los calculos establecidos para Desinversiones y distribucion de
rendimientos.

Los montos que se encuentren en la Cuenta General (incluyendo las Reserva para Gastos de Asesoria
Independiente, la Reserva para Gastos, la Reserva para Inversiones Comprometidas y la Reserva para
Inversiones Subsecuentes) deberan ser distribuidos a los Tenedores cuando el Fideicomiso sea liquidado o
por haber ocurrido la Fecha de Vencimiento Final o la Fecha de Vencimiento Total Anticipado; en el
entendido que el Administrador o el Fiduciario podran utilizar dichos montos para el pago de Gastos del
Fideicomiso y cualesquiera otros gastos incurridos respecto de la liquidacién del Patrimonio del
Fideicomiso, antes de realizar cualquier distribucién de los mismos.

iii).1.9 Cuenta de Capital Fondeado

El Fiduciario recibira, a través de la Cuenta de Capital Fondeado, los montos que se transfieran de la
Cuenta para Inversiones y Gastos conforme a una Solicitud de Fondeo (incluyendo, sin limitacién, el
monto de los Gastos Iniciales de la Emisidn que seran pagados o reembolsados al Administrador).

El Administrador tendra facultades plenas para instruir al Fiduciario respecto de los montos que se
encuentren dicha Cuenta de Capital Llamado para realizar las Inversiones (siempre y cuando hayan sido
objeto de una Aprobacién de Inversion) y pagar Gastos del Fideicomiso.

Los montos que se encuentren en la Cuenta de Capital Fondeado deberan ser distribuidos a los Tenedores
cuando el Fideicomiso sea liquidado o por haber ocurrido la Fecha de Vencimiento Final o la Fecha de
Vencimiento Total Anticipado; en el entendido que el Administrador o el Fiduciario podran utilizar dichos




montos para el pago de Gastos del Fideicomiso y cualesquiera otros gastos incurridos respecto de la
liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso, antes de realizar cualquier distribucion de los mismos.

iii).1.10 Cuenta de Distribuciones

Una vez realizada una Desinversion y recibido cualquier otro flujo derivado de las Inversiones, se
transferiran los ingresos netos (después de impuestos) a la Cuenta de Distribuciones del Fideicomiso. El
Fiduciario aplicara los recursos recibidos en la Cuenta de Distribuciones y realizara Distribuciones
conforme alo descrito para Desinversiones y distribucién de rendimientos.

iii).1.11 Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar

El Fideicomisario en Segundo Lugar recibira, a través de la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar,
los recursos que deban aplicarse, conforme a las instrucciones del Administrador, a la Distribucién por
Desempeno. El Fiduciario aplicara los recursos recibidos en la Cuenta del Fideicomisario en Segundo
Lugary realizara Distribuciones por Desempefio conforme a lo descrito en el Contrato de Fideicomiso.

iii).1.12 Comité Técnico

El Fideicomiso contara con un Comité Técnico de conformidad con lo previsto en el inciso ¢) de la fraccién
Il del Articulo 7 de la Circular Unica. En el Contrato de Fideicomiso se describe a profundidad lo relativo a
la integracion del Comité Técnico, incluyendo los derechos de los Tenedores de designar un miembro del
Comité Técnico, asi como las funciones de dicho comité.

iii).1.13 Comité de Inversidn

El Comité de Inversiones es el comité interno del Administrador al cual se presentan para su aprobacion
las potenciales Inversionesy Desinversiones conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso.

iii).1.14 Obligaciones de Reportar

El Fiduciario, con la asistencia del Administrador, debera de preparar y divulgar, incluyendo a los
Tenedores y a la BMVy la CNBV, estados financieros trimestrales y anuales del Fideicomiso y, en caso de
ser necesario, de las Sociedades Promovidas, en aquellos plazos y conforme a los demas requisitos
establecidos en la LMV y en la Circular Unica, incluyendo, sin limitar, aquella informacion requerida al
amparo del Articulo 33 de dicha Circular Unica respecto de los titulos fiduciarios a que se refiere el Articulo
7 fraccion Il inciso (c) de dicho ordenamiento legal.

El Fiduciario, con la asistencia del Administrador, debera de preparar y divulgar, incluyendo a los
Tenedores y a la BMV y la CNBV aquellos reportes periddicos y eventos relevantes, en aquellos plazos y
conforme a los demas requisitos establecidos en la LMV y en la Circular Unica (incluyendo, sin limitacion,
la informacion respecto de las Llamadas de Capital a que se refiere el Articulo 35 Bis de la Circular Unica).
Para dichos propdsitos, el Fiduciario preparara y divulgara la informacion correspondiente con base en la
informaciény documentacién proporcionada por el Administrador.

Tratandose de aquellos reportes trimestrales, anuales y/o cualesquiera otros reportes periddicos que
conforme a la LMV, la Circular Unica y cualesquiera otras disposiciones aplicables el Fiduciario esté
obligado a presentar, la informacién correspondiente debera ser entregada por el Administrador al
Fiduciario con al menos 10 Dias Habiles de anticipacidon a la fecha en la que deba presentarse, tratandose
de reportes trimestrales y con una anticipacién de por lo menos 15 Dias Habiles, tratandose de
informacién anual.



El Fiduciario, con la asistencia del Administrador, deberda de gestionar y divulgar las valuaciones
realizadas por el Valuador Independiente respecto de las Inversiones de forma trimestral y cuando exista
un cambio en la estructura del Patrimonio del Fideicomiso o en la medida que sea requerido conforme a la
LMV y la Circular Unica, incluyendo y considerando a las Sociedades Promovidas, el calculo de los costos
devengados pero no pagados del Fideicomiso y las Pérdidas de Capital. Las valuaciones por parte del
Valuador Independiente se llevaran a cabo de conformidad con los estandares de contabilidad,
empleando una metodologia con base en estadndares internacionales, tales como flujo de caja
descontados, comparaciones de mercado y costos de reemplazo, entre otros. Dichas valuaciones se
pondran a disposicidon del Comité Técnicoy de los proveedores de precios que hayan sido contratados por
los Tenedores en medida que las mismas hayan sido finalizadas y se encuentren disponibles.

Adicionalmente a su presentacién a la CNBV y a la BMV (y, si es aplicable, por medio de EMISNET), el
Fiduciario entregara una copia de la informacion que deba ser divulgada pablicamente conforme a la LMV
yla Circular Unica, conforme a lo descrito en los parrafos anteriores, al Representante Comdan.

Cada uno del Fiduciario y del Administrador, pero sin duplicar, le proporcionara a la BMV, a través de la
persona que cada uno designe por escrito, la informacion a que se hace referencia en la Regla 4.033.00y
en la Seccion Segunda del Capitulo Quinto, Titulo Cuarto del Reglamento Interior de la BMV, asi como su
consentimiento de tal manera que en caso de incumplir con dicha obligacién, se impongan medidas
disciplinarias y correctivas a través de los érganos y procedimientos disciplinarios establecidos en el
Titulo Décimo Primero de dicho Reglamento Interior de la BMV.

El Representante Comun y el Comité Técnico monitorearan y supervisaran que el Fiduciario cumpla con
las obligaciones antes descritas.

iii).1.15 El Auditor Externo

El Auditor Externo debera, en los términos contemplados en el convenio, contrato o instrumento que
evidencie su contratacion, realizar las siguientes funciones:

(i) auditar los estados financieros anuales del Fideicomiso;

(ii) revisar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros anuales
del Fideicomiso y por el mismo periodo auditado) que la aplicacién, por parte del Fiduciario de los
recursos que integren el Patrimonio del Fideicomiso, se haya llevado a cabo conforme a las
disposiciones del Contrato de Fideicomiso y entregar al Fiduciario y a cada uno de los miembros
del Comité Técnico, un reporte que evidencie los resultados de dicha revision;

(i) revisar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros anuales
del Fideicomiso y por el mismo periodo auditado) que los Gastos del Fideicomiso pagados o
reembolsados por el Fiduciario coincidan con los conceptos incluidos en la definicién de los
términos “Gastos del Fideicomiso” y entregar al Fiduciario y a cada uno de los miembros del
Comité Técnico, un reporte que evidencie los resultados de dicha revisién; y

(iv) verificar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros anuales
del Fideicomiso y por el mismo periodo auditado), que cualquier Reporte de Distribuciones,
Reporte de Aplicacion de Recursos y notificacién hecha por el Administrador respecto de pagos a
los Tenedores sean consistentes con las disposiciones del Contrato de Fideicomiso, y entregar al
Fiduciario y a cada uno de los miembros del Comité Técnico, un reporte que evidencie los
resultados de dicha revision.



(v) revisar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros anuales
del Fideicomiso y por el mismo periodo auditado) que el Administrador haya sequido un proceso
de inversién respecto de las Inversiones realizadas por el Fideicomiso sustancialmente igual a los
términos del proceso de inversién descrito en el Contrato de Fideicomiso.

En el caso que el Auditor Externo determine, conforme a la auditoria o revision realizada en los términos
de este inciso que debe de realizarse una reclasificacién o ajuste de algln concepto realizado en el
periodo auditado, el Fiduciario y el Administrador cooperaran con el Auditor Externo a efecto de
determinar la forma de realizar dicha reclasificacién o ajuste. En la medida que dicha reclasificacién o
ajuste consista en una devolucidon que deba de hacer el Fideicomisario en Segundo Lugar de cantidades
recibidas por el Fideicomisario en Segunda Lugar de manera indebida, el Administrador debera de
proceder conforme a lo previsto para un Exceso de Distribucién por Desempefo.

iii).1.16 El Administrador - Derechos y Obligaciones del Administrador

El Fideicomiso contratara al Administrador a efecto de implementar los fines y objetivos del Fideicomiso
para lo cual, en o antes de la Fecha Inicial de Emision, el Fiduciario debera de celebrar el Contrato de
Administracién con el Administrador.

El Administrador tendra derecho a recibir y el Fiduciario debera pagar al Administrador la Comisiéon de
Administracién de conformidad con lo previsto en el Contrato de Administracion.

El Administrador sera el Gnico encargado de instruir al Fiduciario en relacion con la administracion del
portafolio de Inversiones, la realizacion de Inversiones y Desinversiones, el pago de Distribuciones, la
aplicacion de recursos que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso (incluyendo, sin limitacion, el
pago de Gastos del Fideicomiso) y el ejercicio de todos los derechos respecto de las Inversiones, asi como
servicios administrativos en relacion con las Inversiones, la designacion de consejeros o gerentes de las
Sociedades Promovidas, y buscar oportunidades para que el Fideicomiso realice Inversiones vy
Desinversiones de conformidad con los Criterios de Inversién y Requisitos de Diversificacion del
Fideicomiso. El Administrador Gnicamente podra instruir al Fiduciario o recomendar al Comité Técnico o
a la Asamblea de Tenedores la realizacién de Inversiones que cumplan con los Criterios de Inversion y
Requisitos de Diversificacion.

El Administrador tendrd, entre otras, las siguientes obligaciones y facultades en relacién con la
administracion de las Sociedades Promovidas:

(i) instruir al Fiduciario para que otorgue, a las personas designadas por el
Administrador, aquellos poderes o cartas poder necesarias para comparecer y participar en las
asambleas de accionistas o de socios de las Sociedades Promovidas;

(i) instruir al Fiduciario para que designe, a los consejos de administracién o
cualquier otro 6rgano corporativo de las Sociedades Promovidas a aquellas Personas que sefale el
Administrador;

(i) en ejercicio de los poderes contenidos en el Contrato de Fideicomiso, tendra las
facultades mas amplias para representar al Fiduciario en cualquier cuestion relacionada con la
administracién o ejercicio de los derechos corporativos y econdmicos derivados de las Inversiones
en las Sociedades Promovidas; y

(iv) adicionalmente, el Administrador tendra todas las facultades necesarias para
administrar las Inversiones realizadas por el Fideicomiso.



Adicionalmente, el Fiduciario otorgara al Administrador y a las personas que éste designe, con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, un poder ante notario pUblico para actuar como apoderado del Fiduciario
con facultades para pleitos y cobranzas, actos de administracién, actos de dominio y para suscribir titulos
y llevar a cabo operaciones de crédito conforme a lo establecido en el Articulo 9 de la LGTOC, que faculte al
Administrador el ejercicio del mandato de inversion del Fideicomiso.

El Administrador, en el ejercicio de las funciones que el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de
Administracion y demas Documentos de la Operacién le confieran, deberd actuar (y hara que sus
funcionarios, incluyendo los Funcionarios Clave, actlen) de buena fey en el mejor interés del Fideicomiso
y los Tenedores, aplicando el mismo nivel de cuidado y prudencia que el que cualquier persona cuidadosa
y prudente utilizaria respecto del negocio del Fideicomiso.

El Administrador se obliga a no, y hacer que sus funcionarios (incluyendo los Funcionarios Clave) y sus
Afiliadas no puedan, aprovechar para si u ofrecer oportunidades de inversién similares a las Inversiones
(entendiéndose como similares aquellas que cumplan con los lineamientos y objetivos de inversién del
Fideicomiso) a personas distintas del Fiduciario, del Coinversionista (en cumplimiento de los previsto en
el Contrato de Coinversién) y de los Vehiculos Paralelos, salvo que (i) se haya sustituido al Administrador,
(ii) las propuestas de inversion hayan sido aprobadas por el Comité de Inversién y rechazadas por el
Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, (iii) el Periodo de Inversién haya terminado, o (iv) la suma del
Monto Invertible y los Compromisos Restantes de los Tenedores ya haya sido utilizado o comprometido
para Inversidn en su totalidad; en el entendido que esta restriccion no sera aplicable a inversionistas
independientes del Administrador, sus funcionariosy sus Afiliadas que inviertan junto con el Fideicomiso
sin que medie el pago de comision u otra retribucion al Administrador, sus funcionarios o sus Afiliadas.

El Administrador no podra, y hara que sus funcionarios (incluyendo los Funcionarios Clave) no puedan,
completar una oferta subsecuente para un fideicomiso o cualquier fondo con objetivos y estrategia de
inversion similar a la del Fideicomiso, sino una vez que (i) el Periodo de Inversién haya terminado, o (ii)
por lo menos el 80% (ochenta por ciento) del Monto Maximo de la Emisidon, hubiera sido invertido o
comprometido en Inversiones (y conceptos relacionados).

En caso de que como parte de sus funciones de estructurar y negociar potenciales Inversiones, el
Administrador o alguna de sus Afiliadas celebre directamente con terceros contratos o convenios
preparatorios para llevar a cabo Inversiones potenciales, cuyos Gastos de Inversion o la Inversién misma
haya sido aprobada conforme a una Aprobacién de Inversion, y el Administrador o dicha Afiliada reciba
algln pago conforme a dichos contratos o convenios, el Administrador tendra la obligacién de aportar al
Fideicomiso un monto igual a dicho pago. El monto correspondiente sera recibido por el Fideicomiso en
la Cuenta de Distribucionesy aplicado conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

iii).1.177 Conflictos de Interés; Operaciones con Partes Relacionadas

En el caso que el Administrador o alguno de los Funcionarios Clave tenga conocimiento de la posible
celebracion de una operacién por el Fideicomiso o cualquiera de las Sociedades Promovidas, con el
Administrador, los Funcionarios Clave, Personas Relacionadas del Administrador, cualquier Afiliada del
Administrador, o con Personas en las que Personas Relacionadas del Administrador o cualquier Afiliada
del Administrador tengan un interés econémico relevante, se debera de someter la aprobacion de dicha
operacion al Comité Técnico para su resolucion como un Asunto Reservado. A efecto de que no haya lugar
a dudas, no se requerira la aprobacion del Comité Técnico respecto de las inversiones que haga el
Coinversionista o una de sus Afiliadas.

Independientemente de su aprobacidon por el Comité Técnico, cualquier operaciéon con las Personas
referidas en el inciso (a) anterior, que realice el Fiduciario, el Administrador o cualquier Sociedad
Promovida, debera celebrarse en términos de mercado, entendiéndose como tales, en términos vy



condiciones similares a las que se podrian haber obtenido de Personas no relacionadas con cualesquiera
deellos.

Los Tenedores (mediante la adquisicién de los Certificados Bursatiles), el Fiduciario y el Representante
Comun reconocen que GBM Infraestructura y sus Afiliadas participan en una amplia gama de actividades
que incluyen, entre otras, el analisis de inversiones, administraciéon de inversiones y otras actividades
relacionadas. En el curso ordinario de negocios, las entidades que forman parte de GBM participan en
actividades en las que sus intereses o los intereses de sus clientes pueden entrar en conflicto con los
intereses del Fideicomiso, no obstante el compromiso financiero del Coinversionista (que forma parte de
GBM) con el Fideicomiso, los intereses de GBM y de sus empleados y clientes y otros intereses de negocios
pueden entrar en conflicto con los intereses del Fideicomisoy las Sociedades Promovidas.

iii).1.18 Indemnizaciones

El Fiduciario (exclusivamente con activos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso) indemnizara
y sacara en paz y a salvo a cada Persona Indemnizada (en su parte proporcional junto con el
Coinversionista y los Vehiculos Paralelos, de ser el caso) de y en contra de cualquiera y todas las
Reclamaciones, que existan, puedan existir o que puedan ser incurridos por cualquier Persona
Indemnizada en relaciéon con un Procedimientoy que puedan resultar en dafios y perjuicios, excepto (i) en
la medida en que haya sido determinado por un tribunal con jurisdiccibn competente que las
Reclamaciones, Procedimientos o dafos y perjuicios son resultado del dolo, mala fe o negligencia grave
de dicha Persona Indemnizada, o (ii) que dichas Reclamaciones sean iniciadas por el Administrador, sus
accionistas, socios, funcionarios, consejeros, empleados, miembros, directivos y agentes del
Administrador respecto de asuntos internos del Administrador.

La terminacion de cualquier Procedimiento mediante la celebracidon de convenio de transaccién no
creard, por si misma, la presuncion de que cualesquiera dafiosy perjuicios relacionados con dicho arreglo
0 compromiso o que de otra forma se relacionen con dicho Procedimiento, surgieron principalmente del
dolo, mala fe o negligencia grave de cualquier Persona Indemnizada, salvo que dicho arreglo o
compromiso asi lo establezca expresamente.

Los gastos razonables (incluyendo honorarios de abogados) en que incurra una Persona Indemnizada en
la defensa o transaccion de cualquier Reclamacién que pueda estar sujeta a un derecho de indemnizacion
de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, podran ser adelantados a dicha Persona Indemnizada por
parte del Fideicomiso previa aprobacion del Comité Técnico como un Asunto Reservado, ante la recepcion
de un compromiso, por parte de dicha Persona Indemnizada, de pagar dicha cantidad si se determina por
un tribunal de segunda instancia, con jurisdiccibn competente, que la Persona Indemnizada no tenia
derecho a ser indemnizada de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Las sentencias o resoluciones dictadas en contra del Fiduciario, el Fideicomitente o el Administrador,
respecto de las cuales el Fiduciario, el Fideicomitente o el Administrador tenga derecho a ser
indemnizado, seran cubiertas primero con el Patrimonio del Fideicomiso.

El derecho de cualquier Persona Indemnizada a las indemnizaciones previstas en el Contrato de
Fideicomiso serda acumulativo y adicional a todos y cualesquiera derechos de dicha Persona Indemnizada
que resulten en virtud de disposiciones contractuales, legales o relativas a equidad, y se extendera a los
sucesores, cesionarios, herederosy representantes legales de dicha Persona Indemnizada.

Los Tenedores, por el sdélo hecho de adquirir los Certificados, han convenido, que las indemnizaciones que
en su caso deba pagar el Fiduciario a los Intermediarios Colocadores de conformidad con el Contrato de
Colocaciéony alas Personas Indemnizadas se haran con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.



iii).1.19 Responsabilidad de las Personas Indemnizadas

Una Persona Indemnizada no incurrird en responsabilidad si actla de buena fe basada en una firma que
se encuentre en cualquier formato o documento que dicha Persona Indemnizada crea que sea genuino, se
basa de buena fe en un certificado firmado por un funcionario de cualquier Persona a fin de determinar
cualquier hecho respecto de dicha Persona o se basa de buena fe en, y actla o deja de actuar conforme a,
la opinidbn o consejo de expertos, incluyendo, sin limitacién, abogados respecto de asuntos legales,
contadores respecto de asuntos contables, asesores fiscales respecto de asuntos fiscales, o banqueros de
inversion o valuadores respecto de asuntos financieros o de valuacién; excepto en la medida que dicha
creencia, decision o el hecho de basarse constituya dolo, mala fe o negligencia grave por parte de dicha
Persona Indemnizada. Cada Persona Indemnizada podrd consultar con asesores legales, valuadores,
ingenieros, contadores y otras Personas especialistas seleccionadas por dicha Persona Indemnizada.

Ninguna Persona Indemnizada sera responsable frente al Fiduciario, el Representante ComUn o Tenedor
alguno por cualquier error de juicio realizado de buena fe por un funcionario o empleado de dicha Persona
Indemnizada; siempre y cuando dicho error no haya sido resultado de su dolo, mala fe o negligencia
grave.

Ni el Fiduciario, ni el Administrador, ni el Fideicomitente, ni cualesquiera de sus Afiliadas sera
responsable por el rendimiento de los Certificados, y cada Tenedor se entiende que renuncia a cualquiera
y todas las Reclamaciones que pudiera tener al respecto en contra del Fiduciario, del Fideicomitente, del
Administrador o de cualesquiera de sus Afiliadas.

El Fiduciario podra contratar, por instrucciéon del Administrador, seguros de responsabilidad de
funcionarios, y mantener dichos seguros vigentes hasta la terminacion de la Vigencia del Fideicomisoy la
liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso. En caso de que dichos seguros sean contratados, el
Fiduciario, a través de las personas designadas por el Administrador o bien a través del propio
Administrador, debera iniciar las reclamaciones procedentes en caso de que deba indemnizar a una
Persona Indemnizada segln se describe a en la seccion “Indemnizacion a las Personas Indemnizadas’,
paralo cual la Persona Indemnizada debera otorgar su cooperacion.

iii).1.20 Modificaciones al Contrato de Fideicomiso

Los términos y disposiciones del Contrato de Fideicomiso podran ser modificados en cualquier momento
previo consentimiento de los Tenedores que representen el porcentaje de los Certificados Bursatiles en
circulacion que se requiera conforme a dicho Contrato de Fideicomiso, o segln se requiera conforme a la
LMV, LGTOCy la Circular Unica.

No obstante lo previsto en el parrafo anterior, el Contrato de Fideicomiso podra ser modificado, sin el
consentimiento de Tenedor alguno, cuando dicha modificacién tenga por objeto:

(i) subsanar cualquier ambigledad establecida en el Contrato de Fideicomiso o corregir o
complementar cualquier disposicién del mismo, siempre y cuando dicha modificacién conforme a
este inciso (i) no afecte adversamente los intereses de los Tenedores; y

(i) adicionar disposiciones que sean necesarias o convenientes para facilitar la aplicacién de las
demas disposiciones del Contrato de Fideicomiso, siempre y cuando dicha modificacidon conforme
aeste inciso (ii) no afecte adversamente |los intereses de los Tenedores.

Todas las modificaciones conforme a lo descrito en esta seccidbn deberdan ser efectuadas por el
Administrador, el Fiduciario y el Representante ComuUn, celebrando para tal efecto los convenios



modificatorios respectivos (para efecto de que no haya lugar a dudas, no se podra realizar ninguna
modificacién al Contrato de Fideicomiso sin el consentimiento por escrito del Administrador). Si el
consentimiento de los Tenedores es necesario, no se requerird que los Tenedores aprueben de forma
especifica las modificaciones propuestas y sera suficiente que aprueben el contenido o sustancia de las
modificaciones. Cualquier modificacién al Contrato de Fideicomiso debera ser revelada por el Fiduciario a
los Tenedores de Certificados Bursatiles como un evento relevante a través del EMISNET.

El Fiduciario y el Representante ComUn podran basarse en una opinién legal de un despacho externo
independiente proporcionada por el Administrador, en la cual se sefale que la modificaciéon propuesta
estd autorizaday permitida conforme al Contrato de Fideicomisoy la legislacién aplicable.

iii). 2 Contrato de Administracion

A continuacion se incluye una descripcién general de los principales términos y condiciones del Contrato
de Administracién. Dicha descripcién no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar
ciertos aspectos del Contrato de Administracion que pudieren ser del interés de los inversionistas
potenciales de los Certificados Bursatiles. Una copia completa del Contrato de Administracion se adjunta
al presente Prospecto y debera ser leida por inversionistas potenciales antes de tomar una decisién de
inversion respecto de los Certificados Bursatiles.

iii).2.1 Partes

iii).2.1.1 El Fiduciario

El Fiduciario es parte del Contrato de Administracion, quien lo celebra con el Administrador en
cumplimiento de los fines del Fideicomiso.

iii).2.1.1 ElAdministrador
GBM Infraestructuraactla como Administrador del Fideicomiso.
iii).2.2 Objeto
El principal objeto del Contrato de Administracion es la prestacion de servicios de administracion por
parte del Administrador al Fiduciario a efecto de coadyuvar con el Fiduciario para el cumplimiento de los

fines del Fideicomiso. Conforme al Contrato de Administracion, el Administrador se obliga a prestar los
siguientes servicios:

() asesorar, opinar, investigar, analizar, estructurar, negociar y en su caso ejecutar, las potenciales
Inversiones que, directa o indirectamente a través de Sociedades Promovidas, efectle el
Fiduciario;

(i) asesorar, opinar, investigar, analizar, estructurar, negociar y en su caso ejecutar, las potenciales

Desinversiones;

(i) llevar a cabo todos los actos y gestiones a efecto de que se negocien y se celebren cualesquiera
convenios, contratos o instrumentos que el Administrador determine como necesarios O
convenientes para implementar una Inversién o una Desinversion;

(iv) instruir al Fiduciario, conforme a lo convenido en el Contrato de Fideicomiso en relacién con la
administracion del portafolio de Inversiones, la realizaciéon de Desinversiones totales o parciales,
la realizacién de cualquier tipo de Distribuciones o pagos, la aplicaciéon de recursos que se



V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

mantengan en las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo las instrucciones para realizar inversiones
en Valores Permitidos, vy el ejercicio de los derechos que les corresponden respecto de las
Inversiones, asi como servicios administrativos en relacién con las Inversiones y con la
designacion de consejeros o gerentes de las Sociedades Promovidas;

elaborary entregar al Fiduciario y al Representante ComuUn, conforme a lo previsto en el Contrato
de Fideicomiso, el Reporte de Distribuciones, Reporte de Aplicacién de Recursos y cualquier otro
reporte o informe que le corresponda preparary entregar en términos del Contrato de Fideicomiso
o delos demas Documentos de la Operacién;

coordinar servicios de gestoria o asesoria, directamente o a través de terceros, que sean
necesarios para la realizaciébn por parte del Fideicomiso de Inversiones y Desinversiones,
incluyendo la obtenciéon de permisos, licencias, concesiones o autorizaciones ante las autoridades
federales (incluyendo la Comisién Federal de Competencia) que sean necesarios para la
realizacion de las Inversiones o de las Desinversiones;

participar en los 6rganos de administracion o de decisiéon de las Sociedades Promovidas,
incluyendo las siguientes obligaciones y facultades en relacién con la administracion de las
Sociedades Promovidas:

(1) instruir al Fiduciario para que otorgue, a las personas designadas por el Administrador, los
poderes o cartas poder necesarias para comparecer y participar en las asambleas de
accionistas o de socios de las Sociedades Promovidas;

(2) instruir al Fiduciario para que designe, a los consejos de administracion o cualquier otro
organo corporativo de las Sociedades Promovidas a aquellas Personas que sefale el
Administrador;

©) en ejercicio de los poderes contenidos en el Contrato de Administracion, tendra las
facultades mas amplias para representar al Fiduciario en cualquier cuestion relacionada
con la administracion o ejercicio de los derechos corporativos y econémicos derivados de
las Inversiones en las Sociedades Promovidas; y

(4) adicionalmente, el Administrador tendra todas las facultades necesarias para administrar
las Inversiones realizadas por el Fideicomiso.

de ser necesario, directa o indirectamente, asistir al Fiduciario en, y coordinar la asesoria
especializada para, la preparaciéon y presentacion de las declaraciones de impuestos del
Fideicomiso de conformidad con la legislacién aplicable (incluyendo, sin limitacion, cualquier
retencidén que tuviere que realizar el Fiduciario conforme a la legislacion aplicable), asi como la
informacidn que se requiera entregar a Indeval y a los intermediarios financieros que tengan en
custodia y administraciéon Certificados en relacién con las retenciones que deban efectuar los
mismo;

asistir al Fiduciario con la preparaciéon, presentacién y negociacidén de cualesquier reportes y
solicitudes de informacion requeridos por cualquier autoridad gubernamental, incluyendo sin
limitar, la informacion solicitada por la CNBV y la BMV, en términos de la Circular Unica;

proporcionar los servicios y llevar a cabo los demas actos que las partes convienen en el Contrato
de Administracién;y



(xi) en general llevar a cabo cualesquiera otras actividades de asesoria, o relacionados con la
administracion de Inversiones o respecto de Desinversiones, segln las practicas de mercado que
periddicamente le requiera el Fiduciario en relacién con sus obligaciones conforme al Contrato de
Administracioén, el Contrato de Fideicomisoy los demas Documentos de la Operacion.

Sujeto a los términos del Contrato de Administracion, el Fiduciario faculta y autoriza al Administrador, y
le otorga una comision mercantil, para llevar a cabo todos y cada uno de los fines del Fideicomiso, salvo
por aquellos asuntos que conforme a los términos de dicho Contrato de Fideicomiso se encuentren
reservados a otras Personas.

El Fiduciario esta de acuerdo que el Administrador preste al Fiduciario aquellos servicios adicionales que
no estén contemplados en el Contrato de Administracion y que sean necesarios para que el Fiduciario
cumpla con los fines del Fideicomiso, siempre y cuando (i) el Administrador tenga la capacidad técnica
probada para prestar dichos servicios adicionales, o bien pueda hacerlo mediante la contrataciéon de
terceros que tengan dicha capacidad técnica, (ii) la contraprestacién que el Administrador cobre por
dichos servicios (o0 que los terceros correspondientes cobren por dichos servicios) sea en términos de
mercado, y (iii) no exista un conflicto de intereses.

iii).2.3 Contraprestaciéon

El Administrador tendra derecho a recibir como honorarios por la prestacién de los servicios que preste al
amparo del Contrato de Administracion y el Fiduciario debera pagar al Administrador la Comision de
Administracion.

iii).2.4 Funcionarios Clave

Durante el tiempo en que el Administrador no haya sido destituido, el Administrador hara que los
Funcionarios Clave dediquen la porcidn necesaria de su tiempo para cumplir con sus obligaciones
respectivas, incluyendo, segln sea el caso, (i) buscar oportunidades de inversién que se apeguen al
objetivo de inversidon descrito en el prospecto utilizado para la colocacion de los Certificados Bursatiles,
(i) asistir a las sesiones del Comité de Inversionesy analizar las Inversiones y Desinversiones propuestas a
efecto de aprobar o rechazar las mismas en su calidad de miembros del Comité de Inversion, en su caso,
(iii) que el Fideicomiso realice las Inversiones respectivas dentro del Periodo de Inversion, (iv) que el
Fideicomiso realice las Desinversiones respectivas durante la vigencia del Fideicomiso, segln se
considere oportuno, y (v) administrar las Inversiones realizadas y demas actividades previstas en el
Contrato de Fideicomiso para que realice el Administrador. Sin embargo, dichos Funcionarios Clave
podran simultaneamente dedicar tiempo a otras labores como: (1) administrar asuntos de GBM,
incluyendo sin limitacién, a otros vehiculos de inversién similares al Fideicomiso administrados por GBM
(sujeto a las limitaciones que se describen en el Contrato de Fideicomiso), (2) participar en consejos de
administracién de empresas pUblicas y privadas, (3) conducir y administrar las actividades de inversion
personales o familiares, y (4) actividades docentes o altruistas.

Cadavez que un Funcionario Clave sea removido o se separe de su cargo, el Administrador podra proponer
un sustituto a los Miembros Independientes. Los Miembros Independientes tendran un plazo de 20
(veinte) Dias Habiles contados a partir de que el Administrador someta su propuesta al Comité Técnico
para rechazar o aceptar la propuesta de sustituto que realice el Administrador como un Asunto
Reservado; en el entendido que (i) de no emitir resolucién alguna en dicho plazo, la propuesta se
considerara irrevocablemente aceptada, v (ii) el Comité Técnico no podra rechazar la propuesta sin que
medie una justificacién razonable. En el caso que se rechace una propuesta, el Administrador podra
proponer a un sustituto en 2 (dos) ocasiones adicionales; en el entendido que respecto de cada una de
dichas propuestas los mencionados miembros del Comité Técnico tendran periodos de 20 (veinte) Dias




Habiles para rechazar o aceptar las propuestas, entendiéndose irrevocablemente aceptada en el caso que
no se resuelva nada en el mencionado plazo.

iii).2.5 Remociény Renuncia del Administrador; Eventos de Sustitucién del Administrador

GBM Infraestructura actuara como el Administrador en tanto no sea removido o renuncie a su cargo.

El Contrato de Administraciéon dispone ciertas causas de sustituciéon o remocion del Administrador
conforme alo siguiente:

iii).2.5.1 Sustitucién con Causa

Conforme a los términos del Contrato de Administracién, cada uno de los siguientes eventos se
considerara un “Evento de Sustitucién”; en el entendido que para cualquiera de dichos eventos, el término
Administrador se entendera que comprende a cualquier apoderado, funcionario o empleado del
Administrador, que actle en nombre o por cuenta del Administrador:

(1) que el Administrador o cualquiera de los Funcionarios Clave sean declarados culpables de
cualquier delito de indole patrimonial en contra del Fideicomiso, y que tratandose de un
Funcionario Clave el Funcionario Clave de que se trate no haya sido removido dentro de los 30
(treinta) Dias Habiles siguientes a que se declare la culpabilidad;

(2) que el Administrador o cualquiera de los Funcionarios Clave hubieren actuado con dolo, mala fe o
negligencia inexcusable, respecto de sus obligaciones conforme al Contrato de Administracion o
cualquier otro Documento de la Operacién, y que tratandose de un Funcionario Clave, el
Funcionario Clave de que se trate no haya sido removido dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles
siguientes a que ocurra el Evento de Sustitucion;

€) que habiéndose causado un dafio al patrimonio del Fideicomiso como consecuencia de que tenga
lugar un Evento de Sustitucidn de los referidos en los incisos (1) y (2) inmediatos anteriores, y aun
cuando el Funcionario Clave cuya conducta hubiere constituido el Evento de Sustitucién haya sido
removido en cumplimiento de lo previsto en dichos incisos (1) y (2), el dafio de que se trate no haya
sido resarcido por el Funcionario Clave en cuestién o por el Administrador, segln sea el caso,
dentro de un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles a partir de la fecha en que, en su caso, se haya
determinado el dano;

(4) que el Administrador incumpla con sus obligaciones contempladas en el Contrato de
Administracién, en cualquier otro Documento de la Operacién o en la legislacion aplicable, que
dicho incumplimiento resulte en una pérdida para el Patrimonio del Fideicomiso en una cantidad
igual o superior al 5.0% (cinco por ciento) del Monto Total de la Emisién, y dicho incumplimiento
no haya sido subsanado (incluyendo, principalmente, mediante el resarcimiento de la pérdida que
corresponda) por el Administrador dentro de un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles contados a
partir de la fecha de incumplimiento o de que tenga conocimiento de dicho incumplimiento;

(5) que el Administrador incumpla con sus obligaciones descritas en el Contrato de Fideicomiso;

(6) que el Administrador solicite ser declarado en concurso mercantil mediante el inicio por el
Administrador de un procedimiento de concurso mercantil, o sea declarado en concurso
mercantil, o sea disuelto o liquidado;

) que 2 (dos) o mas Funcionarios Clave no cumplan, en la fecha de determinacidén de que se trate,
con lo descrito en el Contrato de Administracion, y que, conforme al procedimiento descrito en



mismo, no se hayan sustituido cuando menos el nimero suficiente de ellos para que cuando
menos 3 (tres) Funcionarios Clave cumplan con lo descrito en el Contrato de Administracion al
efecto, dentro de un plazo de 9o (noventa) Dias Habiles contados a partir de la fecha de
incumplimiento;

(8) que el Coinversionista incumpla con sus obligaciones de coinversién (incluyendo el mantener la
inversion respectiva) conforme a lo previsto en el Contrato de Coinversion y en cualquier otro
Documento de la Operacidn, de ser el caso, contando, en cada caso, con un plazo de 30 (treinta)
Dias Habiles para subsanar dicho incumplimiento, salvo en los casos de excepcién descritos en el
Contrato de Coinversién, en cada uno de los cuales no se considerara que el Coinversionista ha
incumplido con las obligaciones de coinversion;

(9) que los Funcionarios Clave, en su conjunto, dejen de tomar decisiones relacionadas con la
operacion del Administrador;

(10)  que 2 (dos) o mas Funcionarios Clave sean removidos o0 se separen de sus cargos, sin que sean
sustituidos con la aprobacidon o presunta aprobacién de los Miembros Independientes del Comité
Técnico conforme a lo descrito en el Contrato de Administracion;

(1) que se completey sea eficaz un cambio de Control respecto del Administrador;
(12) que el Coinversionista deje de considerarse como una Afiliada del Administrador; y

(13) que durante el Periodo de Inversién, 2 (dos) o mas de los Funcionarios Clave iniciales (Fernando
Ramos Gonzalez de Castilla, Diego Ramos Gonzalez de Castilla, Enrique Rojas Blasquez y Manuel
Rodriguez Arregui) no cumplan, en la fecha de determinacién de que se trate, con lo descrito en el
Contrato de Administracion.

En el caso que se suscite un Evento de Sustitucion, el Fiduciario notificara al Representante ComuUn, quien
podrd convocar a una Asamblea de Tenedores que tendrda por objeto resolver sobre la remocién del
Administradory la designaciéon de una persona calificada para actuar en sustitucion del Administrador al
amparo del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacién (el "Administrador
Sustituto”). Para remover al Administrador y nombrar a un Administrador Sustituto deberda haber
ocurrido un Evento de Sustitucidn y se requerira del voto de los Tenedores que representen mas del 50%
(cincuenta por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion. Cualquier Asamblea de Tenedores que
resuelva la remocién del Administrador y el nombramiento de un Administrador Sustituto, debera de
designar la Fecha de Remocion.

En el caso que el Administrador sea removido en el supuesto de un Evento de Sustitucién, el
Administrador tendra el derecho a recibir la Comisiéon de Administracién, correspondiente al periodo que
termina en la Fecha de Remocidon. Los pagos a que se refiere este parrafo seran exigibles una vez
transcurrido un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles contados a partir de la fecha en que se determine la
remocidén del Administrador (sin considerar la fecha efectiva de destituciéon a fin de determinar dicha
exigibilidad).

En caso de que ocurra una Sustitucién con Causa y GBM Infraestructura sea removido como
Administrador del Fideicomiso conforme al Contrato de Administracién, el Fideicomisario en Segundo
Lugar perdera el derecho a recibir cualesquier Distribuciones por Desempefio que no hubieran sido
pagadas a la Fecha de Remocion.



iii).2.5.2 Sustitucién sin Causa

Cualquier Sustitucién sin Causa se realizara conforme a lo previsto a continuacién. Para remover al
Administrador y nombrar a un Administrador Sustituto, dicha remocién y nombramiento debera de ser
aprobado por el voto de los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen al menos el 75% (setenta
y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion. Cualquier Asamblea de Tenedores que
resuelva la remocién del Administradory la designacién de un Administrador Sustituto debera designar la
Fecha de Remocién.

En el caso que el Administrador sea removido en el supuesto de una Sustitucion sin Causa, el
Administrador tendra el derecho a:

)

Recibir (A) las Comisiones de Administracién adeudadas hasta la Fecha de Remocién y (B) la
cantidad que resulte menor entre (x) una cantidad igual a la totalidad de las Comisiones de
Administracion que le habrian correspondido calculadas desde la Fecha de Remocién y hasta la
Fecha de Vencimiento Final, o (y) una cantidad igual a las Comisiones de Administracién que le
habrian correspondido calculadas desde la Fecha de Remocién y hasta la fecha que sea 18
(dieciocho) meses después de la Fecha de Remocion. Dichos pagos seran exigibles una vez
transcurrido un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles contados a partir de la fecha en que se
determine la remocion del Administrador (sin considerar la fecha efectiva de destituciéon a fin de
determinar dicha exigibilidad).

Adquirir, a su discrecidon, directamente o a través de quien designe, todas o parte de las
Inversiones (A) al precio (que sea en términos de mercado o en términos mas favorables para el
Fideicomiso) que convengan el Fideicomisoy el Administrador, seglin sea aprobado por el Comité
Técnico como un Asunto Reservado, o (B) a falta de lograr un convenio en términos del subinciso
(A) anterior, a un precio equivalente al valor de las Inversiones a ser adquiridas, considerando para
tales efectos la valuacién del Valuador Independiente utilizada a fin de determinar la Distribucion
por Desempefio del Fideicomisario en Segundo Lugar.. En caso que el Administrador decida
ejercer dicho derecho, el Fideicomiso estara obligado a ceder las Inversiones determinadas por el
Administrador al Administrador o la persona designada por el Administrador, siempre y cuando
reciba el Fiduciario del Administrador la notificacién respectiva dentro de un plazo de 6o (sesenta)
Dias Habiles contados a partir de la fecha en que se determine la Sustitucién sin Causa por la
Asamblea de Tenedores. Dichas operaciones, no requeriran de aprobacién del Comité Técnico. El
Fiduciario debera realizar los actos que fueren necesarios a fin de dar cumplimiento a lo aqui
establecido, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa, realizar los actos que fueren
necesarios para enajenar las Inversiones correspondientes dentro de los 30 (treinta) dias
siguientes a que el Administrador entregue la notificacion correspondiente; en el entendido que el
Fiduciario podra contratar (con cargo a la Reserva para Gastos) a los asesores que considere
convenientes para la determinacién, preparaciéon y revision de los documentos que sean
necesarios para dar cumplimiento a lo aqui establecido. Los pagos correspondientes deberan
realizarse en efectivo y en una sola exhibicion, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la
firma de la documentacién correspondiente y del cumplimiento de las condiciones que se pacten
en dicha documentacidn, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa, la obtencién de
las autorizaciones gubernamentales necesarias. La adquisicion de las Inversiones surtira efectos
de manera simultanea con la realizacidn del pago. En caso de falta de pago de las cantidades
exigibles en términos de lo anterior, se considerara como si el Administrador hubiere renunciado
a ejercer el derecho a adquirir Inversiones en términos de este inciso (2). El Administrador tendra
derecho a que el precio a su cargo (o a cargo de la Persona que corresponda) por la adquisicion de
la participacion del Fideicomiso en las Inversiones que decida adquirir, sea compensado contra los
derechos de cobro que tenga el Administrador y el Fideicomisario en Segundo Lugar, en contra del
Fideicomiso.




En caso de una Sustitucion sin Causa, todos los montos que se encuentren en la Reserva para Gastos de
Asesoria Independiente, la Cuenta General, la Cuenta de Capital Fondeado, la Cuenta de Distribucionesy
la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar seran utilizados para pagar en primer lugar los montos
que se adeuden al Fideicomisario en Segundo Lugar conforme se describe en el Contrato de Fideicomiso, y
al Administrador conforme al Contrato de Administraciéon, y no podran ser utilizados para otros fines sino
hasta que se haya pagado en su totalidad dichos montos (salvo en caso que se adeuden honorarios
fiduciarios, en cuyo caso dichos recursos serviran primeramente para pagar dichos honorarios vencidos).

iii).2.5.3 Renuncia del Administrador

El Administrador podrda renunciar a su encargo como administrador conforme al Contrato de
Administracién, en el caso que entre en vigor alguna ley o reglamento o se emita alguna resolucién
judicial que prohiba el desempefio del Administrador como administrador conforme al Contrato de
Administracion, siempre y cuando la Asamblea de Tenedores designe a un Administrador Sustituto; en el
entendido que, en cualquiera de tales casos, el Fiduciario tomara las medidas a su alcance para que la
Asamblea de Tenedores resuelva respecto del nombramiento del administrador sustituto dentro de un
plazo que no excederd de 15 (quince) Dias Habiles contando a partir de la existencia de la causal de
renuncia de que se trate. La fecha fijada en dicha Asamblea de Tenedores para la sustitucion del
Administrador por el Administrador Sustituto se entenderd, para todos los efectos del Contrato de
Administracién, como la Fecha de Remocién.

iii).2.5.4 Consecuencias Adicionales de la Remocién o Renuncia

En el supuesto que el Administrador sea removido o renuncie a su cargo conforme a lo previsto
anteriormente:

(i) el Administrador dejara de ser el administrador del Fideicomiso en la Fecha de Remocién;

(ii) ni el Administrador ni sus Afiliadas incluyendo en su caracter de coinversionista conforme al
Contrato de Coinversion, estaran obligados a fondear o hacer cualesquiera Inversiones futuras o
existentes a esa fecha, entendiéndose como terminado el Contrato de Coinversion
simultaneamente;

(iii) el Administrador Sustituto asumira las funciones del Administrador conforme al Contrato de
Administracion, por lo que el Contrato de Administracion deberda de modificarse para reflejar la
admisiéon del Administrador Sustituto como administrador del Fideicomiso y el retiro del
Administrador como administrador del Fideicomiso;

(iv) el Administrador destituido y sus Afiliadas continuaran siendo Personas Indemnizadas
(incluyéndose a las Personas cubiertas por tal definicién) y continuaran teniendo derecho a ser
indemnizados conforme al Contrato de Fideicomiso, pero sélo respecto de Reclamaciones (A)
relacionados con Inversiones o Desinversiones realizadas previo a la remocién o renuncia del
Administrador, o (B) que surjan de, o que se relacionen con, sus actividades durante el periodo
previo alaremocion orenuncia del Administrador como tal; y

(v) para todos los demas efectos del Contrato de Administracién y demas Documentos de la
Operacion, el Administrador Sustituto del Fideicomiso sera considerado como el "Administrador”
a partir de la Fecha de Remocidn y se entendera que ha sido designado como administrador del
Fideicomiso sin necesidad de consentimiento, aprobacién, voto o cualquier acto de cualquier
Persona, ante la suscripcién de un instrumento en el que conste que conviene en obligarse



conforme a los términos y condiciones del Contrato de Administracion, con efectos a partir de la
Fecha de Remocién.

iii).2.6 Poderes otorgados al Administrador

Para efectos del cumplimiento de las obligaciones del Administrador conforme al Contrato de
Administracién y los demas Documentos de la Operaciéon de los que sea parte, el Fiduciario le otorgara al
Administradory a aquéllos individuos designados por el Administrador, los poderes que se describen en el
Contrato de Fideicomiso.

iii).2.7Vigenciay Terminaciéon

El Contrato de Administracion permanecera vigente respecto de cada una de las partes del mismo hasta la
terminacion del Contrato de Fideicomiso o la disolucidon del Fideicomiso, fecha en la que el Contrato de
Administracion terminara para cada una de las partes del mismo; en el entendido, sin embargo, que las
obligaciones y los derechos del Administrador al amparo del Contrato de Administracién terminaran
hasta que se agoten sus obligaciones pendientes a la fecha de terminacién. La terminacion de las
obligaciones del Administrador, no afecta en forma alguna los derechos a reclamar y obtener del
Fideicomiso cualquier monto adeudado al Administrador.

iii). 3 Contrato de Coinversion

A continuacién se incluye una descripcién general de los principales términosy condiciones del Contrato
de Coinversidn. Dicha descripcién no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar
ciertos aspectos del Contrato de Coinversién que pueden ser del interés de los inversionistas potenciales
de los Certificados. Una copia completa del Contrato de Coinversiéon se adjunta al presente Prospecto y
debera ser leida por los inversionistas potenciales antes de tomar una decision de inversidn respecto de
los Certificados Bursatiles.

iii).3.1 Partes
iii).3.1.1 El Fiduciario

El Fiduciario es parte del Contrato de Coinversion, quien lo celebra con el Coinversionista en
cumplimiento de los fines del Fideicomiso.

iii).3.1.2 El Coinversionista
Corporativo GBM es la sociedad que, conforme a los términos del Contrato de Conversion se obligara a
adquirir, directa o indirectamente (incluyendo a través de cualquier Afiliada del Administrador), una
participacién en cada Inversion. Para una descripcién mas detallada acerca de Corporativo GBM, ver el
Reporte Anual Fideicomitente.

iii).3.2Inversiones por el Fiduciario y el Coinversionista

Conforme al Contrato de Coinversion, el Coinversionista se obliga a adquirir, directamente o a través de
una de sus Afiliadas, una participacion en cada Inversién en proporcidn a su Porcentaje de Participacion,
en los mismos términos y condiciones aplicables a la inversiéon por el Fideicomiso; en el entendido que
dichos términos y condiciones podran variar, considerando disposiciones fiscales, legales u otras
disposiciones aplicables al Fideicomiso y al Coinversionista, lo que se convendra en cada caso por el
Coinversionista y el Administrador, notificAandose al Comité Técnico y, de considerarse un evento
relevante conforme ala LMVy la Circular Unica, a los Tenedores.




El Fiduciario y el Administrador convienen que estructuraran cada Inversién, de manera que sea, en
medida de lo posible, fiscalmente eficiente para el Fideicomiso y el Coinversionista. En la medida que la
estructura de cualgquier Inversion no pueda ser igualmente eficiente para el Fideicomiso y el
Coinversionista, las partes buscaran acordar y completar la estructura que mas satisfaga las necesidades
de las mismas; en el entendido que, de ser necesario, cada uno del Fiduciario y el Coinversionista podran
estructurar su participacion en cualquier Inversién de forma distinta, siempre y cuando participen en la
Inversiéon en los mismos términos y condiciones econémicos (sin considerar cualesquiera diferencias que
resulten del tratamiento fiscal aplicable respecto de cada estructuray que corresponda al Fideicomiso vy al
Coinversionista).

El Coinversionista se obliga a realizar, de manera sustancialmente simultanea con el Fideicomiso, la
adquisicion de su participacion en las Inversiones, en el momento en que dicha Inversion deba ser
realizada por el Fiduciario en los términos de los contratos que el Fiduciario hubiere celebrado con
cualquier tercero aplicable.

Cada una del Fideicomiso y el Coinversionista invertira, de sus propios recursos, los fondos necesarios
para su participacion en la Inversion de que se trate, pudiendo cada parte obtener dichos recursos de la
manera que considere conveniente y que tenga permitido hacerlo.

El Coinversionista se obliga a abstenerse de realizar cualquier acto que impida u obstaculice al Fiduciario
el realizar una Inversion conforme a los términos del Contrato de Coinversién, el Contrato de Fideicomiso
olos contratos que el Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable.

Respecto de cualquier Inversion, el Coinversionista se obliga a actuar conforme a lo contemplado por, y
permitido en, los contratos que el Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable,
incluyendo no realizar cualquier acto que afecte los derechos del Fiduciario contemplados en dichos
contratos, comprendiéndose entre ellos el derecho de llevar a cabo una Desinversidn; en el entendido que
el Coinversionista y el Fiduciario compartiran de acuerdo a su Porcentaje de Participacion la obligacion
de pagar, vy el derecho de recibir, indemnizaciones que deban ser pagadas o cobradas de terceros en
términos de cualquier instrumento mediante el cual se realice la Inversion.

iii).3.3 Desinversiones por el Fiduciario y el Coinversionista

Conforme al Contrato de Coinversion, el Coinversionista se obliga a Desinvertir en los mismos términosy
condiciones aplicables a la Desinversion por el Fideicomiso; en el entendido que dichos términos y
condiciones podran variar, considerando disposiciones fiscales, legales u otras disposiciones aplicables al
Fideicomiso y al Coinversionista, lo que se convendra en cada caso por el Coinversionista y el
Administrador, notificandose al Comité Técnicoy, de considerarse un evento relevante conforme a la LMV
yla Circular Unica, a los Tenedores.

El Fiduciario y el Administrador convienen que estructuraran cada Desinversién, de manera que sea, en
medida de lo posible, fiscalmente eficiente para el Fideicomiso y el Coinversionista. En la medida que la
estructura de cualquier Desinversidon no pueda ser igualmente eficiente para el Fideicomiso vy el
Coinversionista, las partes buscaran acordary completar la estructura que mas satisfaga las necesidades
de las mismas; en el entendido que, de ser necesario, cada uno del Fiduciario y el Coinversionista podran
estructurar su Desinversién de forma distinta, siempre y cuando participen en la Desinversién en los
mismos términos y condiciones econdmicos (sin considerar cualesquiera diferencias que resulten del
tratamiento fiscal aplicable respecto de cada estructura y que corresponda al Fideicomiso y al
Coinversionista).




El Coinversionista se obliga a realizar, de manera sustancialmente simultanea con el Fideicomiso, la
operacion de Desinversion de que se trate, en el momento en que dicha Desinversion deba ser realizada
por el Fiduciario en los términos de los contratos que el Fiduciario hubiere celebrado con cualquier
tercero aplicable.

El Fiduciario y el Coinversionista realizaran la operacion de Desinversién en el momento en que dicha
Desinversién deba ser realizada por el Fiduciario en los términos del Contrato de Fideicomiso, y en la
forma y términos que determine el Administrador; en el entendido que el Coinversionista podra llevar a
cabo la Desinversidon de su parte proporcional de la Inversién después de que dicha Desinversion deba ser
realizada por el Fiduciario en el caso que dicha Desinversion se esté llevando a cabo en virtud de que la
Fecha de Vencimiento Final esté préoxima a ocurrir y dicha Fecha de Vencimiento Final no haya sido
extendida no obstante que el Administrador lo hubiere propuesto a la Asamblea de Tenedores.

El Coinversionista se obliga a abstenerse de realizar cualquier acto que impida u obstaculice al Fiduciario
el realizar una Desinversién conforme a los términos del Contrato de Coinversion, del Contrato de
Fideicomiso o de los contratos que el Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable.

Respecto de cualquier Desinversion, el Coinversionista se obliga a actuar conforme a lo contemplado por,
y permitido en, los contratos que el Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable,
incluyendo no realizar cualquier acto que afecte los derechos del Fiduciario contemplados en dichos
contratos, comprendiéndose entre ellos el derecho de llevar a cabo una Desinversion; en el entendido que
el Coinversionista y el Fiduciario compartiran de acuerdo a su Porcentaje de Participacion la obligacién
de pagar, y el derecho de recibir, indemnizaciones que deban ser pagadas o cobradas de terceros en
términos de cualquier instrumento mediante el cual se realice la Desinversion.

iii).3.4 Gastos de Inversidén; Honorarios del Administrador

Conforme al Contrato de Coinversién, el Coinversionista conviene compartir los Gastos de Inversidn
incurridos por el Fideicomiso relacionados con cualquier Inversién o Desinversién en proporcién a su
Porcentaje de Participacion, siendo los Gastos de Inversidn pagaderos por el Coinversionista en la fecha
de eficacia de la Inversion de que se trate y, en caso de que la Inversién no se lleve a cabo, cuando el
Administrador se lo instruya, y los Gastos de Inversidn respecto de cualquier Desinversion deducibles por
el Administrador de los fondos que corresponderian al Coinversionista en términos del Contrato de
Coinversion, antes de llevar a cabo la distribucién correspondiente de los recursos de una Desinversion.
Para efectos de claridad, el Coinversionista sera responsable de pagar su parte proporcional de las
indemnizaciones que se deban pagar a las Personas Indemnizadas respecto de una Inversiéon o
Desinversién como parte de los Gastos de Inversion.

El Coinversionista no tendra obligacidon alguna de pagar al Administrador comisién u honorario alguno,
de cualquier naturaleza, por su actuacién como administrador de las Inversiones o respecto de las
Desinversiones.

iii).3.5 Participacién enla Administracion de las Inversiones

En términos del Contrato de Coinversion, el Coinversionista se obliga a ejercer sus derechos respecto de
las Inversiones, en la forma en la que determine el Administrador respecto del Fideicomiso y de manera
coordinada, con el propbsito de que las Inversiones satisfagan el plan de negocios que sea aprobado o
implementado por el Administrador respecto de dichas Inversiones; en el entendido que el
Coinversionista podra ejercer sus derechos de manera independiente, en la medida que dichos derechos
correspondan exclusivamente al Coinversionista.




Para efectos de lo previsto en el parrafo anterior, las partes se obligan a sostener las reuniones previas que
consideren necesarias, a consultar a cualesquiera expertos o terceros que fuere necesario para el ejercicio
de tales derechos vy, en general, a tomar cualesquiera otras medidas que fueren necesarias o
convenientes.

Las partes se obligan a actuar de buena fe y de manera razonable y expedita, para la solucidn de cualquier
controversia que pueda existir entre el Fiduciario y el Coinversionista respecto de la participacion del
Coinversionista en Inversiones o Desinversiones.

El Administrador podra, de considerarlo conveniente y, en particular, en caso de que existiera la
necesidad o conveniencia de estructurar la participacién del Fideicomiso y del Coinversionista en las
Inversiones y Desinversiones de una manera distinta, contratar a terceros independientes a efecto de
obtener cualquier analisis fiscal, legal o de otra naturaleza para dichos efectos. Las variaciones en
estructura y los reportes correspondientes se notificaran al Comité Técnico y, de considerarse un evento
relevante conforme a la LMV vy la Circular Unica, a los Tenedores. Los costos correspondientes se
consideraran Gastos de Inversidon y seran compartidos por el Fideicomiso y el Coinversionista en base a
sus Porcentajes de Participacion.

iii).3.6 Excepciones a Participacién Conjunta

Conforme al Contrato de Coinversidn, las partes convienen que se entendera que el Coinversionista queda
liberado de sus obligaciones contempladas en el Contrato de Coinversién, cuando se remueva a GBM
Infraestructura como Administrador, o GBM Infraestructura renuncie como Administrador, en los
términos del Contrato de Administracion

iii).3.7Vigenciay Terminaciéon

El Contrato de Coinversidn permanecera vigente respecto de cada una de las partes hasta la terminacion o
disolucién del Fideicomiso, fecha en la que el Contrato de Coinversién terminara respecto de cada una de
las partes. Adicionalmente, el Coinversionista tendra el derecho, mas no la obligacién, de dar por
terminado el Contrato de Coinversidn en el caso que GBM Infraestructura sea removido o renuncie a su
cargo de Administrador al amparo del Contrato de Administracion.

b) Cumplimiento al plan de negociosy calendario de inversionesy, en su caso,
desinversiones

Dando cumplimiento al plan de negocios, GBM Infraestructura continta el analisis y seleccion de
inversiones potenciales. Como resultado de los trabajos realizados, al momento de la publicacién de este
reporte ha presentado proyectos de inversién al Comité Técnico en tres sesiones, recibiendo aprobacién
para continuar en el proceso de inversidon. Dicho proceso seguira el mas riguroso due dilligience y buscara
siempre lograr para los inversionistas los mejores rendimientos, ajustados por riesgo, aprovechando las
oportunidades que existen de invertir en el sector de infraestructura mexicano.

Q) Valuacién

Los precios diarios de los Certificados son proporcionados por las sociedades Proveedor Integral de
Precios S.A. de C.V. (PIP) y Valuacién Operativa y Referencias de Mercado S.A. de C.V. (VALMER), las cuales
reportaron al dia inmediato anterior al presente Reporte Anual, un precio por Certificado de $99,361y
$99,456, respectivamente.



Se han contratado los servicios de PricewaterhouseCoopers, S.C. como Valuador Independiente del
Fideicomiso, quien se encargara de valuar las Inversiones, como las mismas se vayan presentando, para
posteriormente realizar el sequimiento trimestral de dichas valuaciones.

d) Comisiones, costosy gastos del Administrador

Durante el periodo del o3 de septiembre al 31 de diciembre de 2012, el Administrador percibi6 las
siguientes cantidades por concepto de Comision de Administracién:

Periodo: Monto en pesos:
Fecha Inicial de Emision al 30 de septiembre de 2012 $5'209,368.75
Cuarto Trimestre 2012 $17'364,562.50

e) Informacioén relevante del periodo

Mediante sesion de fecha 11 de abril de 2013, el Comité Técnico resolvid como Asunto Reservado la
contratacion de PricewaterhouseCoopers, S.C. como Valuador Independiente.

El dia 15 de marzo de 2013, el Fiduciario y el Administrador celebraron el primer Convenio Modificatorio al
Contrato de Fideicomiso, con el fin de flexibilizar el pago de la Comisiéon de Administraciéon, misma que se
seguira devengando en los términos originalmente pactados, pero que podra ser pagada mediante un
solo pago o de manera distribuida durante el trimestre que corresponda.

Adicional a lo sefialado en los parrafos anteriores, a la fecha del presente Reporte Anual, no se ha
presentado informacidén ni incumplimiento relevante que reportar.

f) Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores,
en su caso

Al 31 de diciembre de 2012, e incluso a la fecha del presente Reporte Anual, no existen terceros obligados
con el Fideicomiso o los Tenedores.

g) Asambleas Generales de Tenedores

El dia 23 de enero de 2013 se celebrd la Asamblea General de Tenedores, en la cual se acordd, como Unico
asunto del orden del dia y por unanimidad de los tenedores, con porcentaje de asistencia del 78.27%, la
designacion del Ingeniero Oscar de Buen Richkarday como Miembro Independiente del Comité Técnico
del Fideicomiso.

Los Tenedores presentes estuvieron de acuerdo en que la contraprestacion que le sera pagada por el
desempefio de sus funciones sera con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a fin de mantener su
independencia.

h) Auditores Externos
A la fecha de este Reporte Anual, Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. Miembro de Deloitte Touche

Tohmatsu Limited fungié como auditor externo del Fideicomiso y su dictamen fue emitido con una
opinién limpia, expresando que los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos



importantes, la situacién financiera del Fideicomiso F/1491 Deutsche Bank México, S.A., Institucién de
Banca Mdltiple, Division Fiduciaria al 31 de diciembre de 2012, asi como los resultados de sus operaciones
y sus flujos de efectivo correspondientes por el periodo comprendido del 3 de septiembre (fecha de inicio
de operaciones) al 31 de diciembre de 2012, de conformidad con las Normas de Informacién Financiera
Mexicanas.

i) Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés
No se tiene conocimiento ni hemos sido informados por conducto del Fideicomitente, Administrador,
Representante Comun o cualquiera otra parte que interviene en el Fideicomiso respecto a operaciones
con personas relacionadas y/o la existencia de conflictos de intereses en la operacién y administracién del
Fideicomiso entre el fiduciario, Fideicomitente, el Administrador u operador de los bienes, derechos o
valores fideicomitidos, deudores relevantes o cualquier otro tercero que sea relevante para los Tenedores.
3) La Fideicomitente

a) Historiay desarrollo de la Fideicomitente

La historiay desarrollo de la Fideicomitente se incorpora por referencia a lo publicado en el Reporte Anual
Fideicomitente.

b) Descripcion del negocio

La descripcion del negocio de la Fideicomitente se incorpora por referencia a lo publicado en el Reporte
Anual Fideicomitente.

Q) Administradoresy accionistas

La informacidn correspondiente a los administradores y accionistas de la Fideicomitente se incorpora por
referencia a lo publicado en el Reporte Anual Fideicomitente.

d) Estatutos sociales y otros convenios

Los estatutos sociales y otros convenios de la Fideicomitente se incorporan por referencia a lo publicado
en el Reporte Anual Fideicomitente.

e) Auditores externos

La informacion de los auditores externos de la Fideicomitente se incorpora por referencia a lo publicado
en el Reporte Anual Fideicomitente.

f) Operaciones con personas relacionadasy conflictos de interés

La informacién sobre operaciones con personas relacionada de la Fideicomitente se incorpora por
referencia a lo publicado en el Reporte Anual Fideicomitente.



4) Informacién Financiera del Fideicomiso

a) Informacién financiera seleccionada del Fideicomiso

DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A. IBM F /1491

Manuel Avila Camacho 40 Piso 17 Col. Lomas de Chapultepec. C.P. 11010 México, D.F.

ESTADO DE RESULTADOS DEL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL17 DE AGOSTO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
Expresados en moneda de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2012

(Cifras en miles de pesos)

Comisionesy tarifas cobradas -

Comisiones y tarifas pagadas $37,995 $37,995
RESULTADO POR SERVICIOS (37.995)
Ingresos por intereses 120 120

Resultado porvaluacién a valor razonable 10,219 10,339
MARGEN FINANCIERO 10,339
INGRESOS (EGRESOS) TOTALES DE LA OPERACION (27.656)
Castos administrativos 1,844

Comisién por administracion 22,574 34,418
RESULTADO NETO (62,074)

DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A. IBM F /1491

Manuel Avila Camacho 40 Piso 17 Col. Lomas de Chapultepec. C.P. 11010 México, D.F.

ESTADO DE POSICION FINANCIERA DEL 17 DE AGOSTO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
Expresados en moneda de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2012

(Cifras en miles de pesos)

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
Disponibilidades - Otras cuentas por pagar -
Créditos diferidos y cobros por
Inversiones en valores anticipado -
Titulos para negociar 688,826 688,826

TOTAL PASIVO -
Cuentas por cobrar (neto) -

Patrimonio

Patrimonio neto

Incrementos al patrimonio 750,900
Resultado neto (62,074)
TOTAL ACTIVO 688,826 TOTALPATRIMONIO 688,826

TOTAL PASIVOY PATRIMONIO 688,826



DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A. IBM F /1491

Manuel Avila Camacho 40 Piso 17 Col. Lomas de Chapultepec. C.P. 11010 México, D.F.

ESTADO DE VARIACIONES EN EL PATRIMONIO DEL17 DE AGOSTO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
Expresados en moneda de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2012

(Cifras en miles de pesos)

Contribuido Ganado Total
Concepto Incrementos al Patrimonio

patrimonio Resultado neto Neto
Saldo al inicio del periodo - - -
Incrementos al patrimonio 750,900 - 750,900
Resultado neto - (62,074) (62,074)
Saldo al final del periodo 750,900 (62,074) 688,826

5) Informacion Financiera de la Fideicomitente
a) Informacién financiera seleccionada

La informacion financiera seleccionada de la Fideicomitente se incorpora por referencia a lo publicado en
el Reporte Anual Fideicomitente.

b) Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de
operacidny situaciéon financiera de la Fideicomitente.

Los comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacidn y situacion financiera
de la Fideicomitente se incorporan por referencia a lo publicado en el Reporte Anual Fideicomitente.

6) Personas responsables

Administrador
GBM Infraestructura, S.A. de C.V.
Director General - Manuel Rodriguez Arregui

Fiduciario
Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Division Fiduciaria
Delegado Fiduciario - Gerardo Andrés Sainz Gonzalez

Representante Comun
HSBC México, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria
Delegado Fiduciario - Arturo Ortiz Radilla



7) Anexos

a) Estados Financieros Dictaminados



Fideicomiso /1491

Deutsche Banlk México, 5.A.,
Tustitueion de Banca Miltiple,
Divisién Fiduciaria

Fstados financieros por el periodo
compieidido del 3 de septicmbre (lecha
de inicio de operaciones) al 31 de
dicieinbre de 2012, e Inforine de los
audilores independientes del 22 de abril
de 2013



Fideicomiso /1491 Dentsche Bank México, 5.A., Iustitucidn de Banca
Miiltiple, Division Fiduciaria

Informe de los anditores independientes y

estados financieros por el periodo comprendido del 3
de septiembre (fecha de inicio de operaciones) al 31 de
diciembre de 2012

Contenido Piginn
Informe de los anditores independienies |
Balanes general 3
Fslado de resuitadoy q
Cstado de variaciones on ¢l palrimonio )
Fstado de lujos de eleclive &

Wotas a los estados Nnancieros 7
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Comité Técnico del Fideicomiso I/1491 e o
Deutsche Bank México, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Divisiéon Fiduciaria

Hemos suditado los estados laancieros adjitos del Fideicomiso FA1491 Dentsche Bank México, 5A,, Institncidn de
Nianen Maltiple, Divistin Fiduciaria (o1 *Frdetcomize™) al 31 de diciembre e 2012 v jos eslados de resuliados, de
variagiones en ¢l patvinionio y de flujos de elective, corespondicntes ol perfoda comprendido del 3 de septiembire
{feehias de inicio do operactones) al 31 de diciembie de 2012 asl como wi rcsimen de 1as pollticas contables
significativas y olra infornacian explicativa.

Respoasabifidad e fu Advinisvacion del Fideicomnize en relocién con los estados finanicieros

La Adwinistracidn del Fideicomiso es responsable de la preparacidn y presentacion de ios estados linancieros de
conformidad con las Normas de infarmackdn Finaneiorn Mexicanas, asf conio del contral inlerng tic 1a
Admiisiracidn del i'ileicomiso considers necesario para peemitic I preparacidn de estados finmeieres libwes de
greores impeitanles debido a fravde o errar

Responsabilidad de fos duditores Indepenientes

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre Jos estados financieros adjuntos con base en mnestra auditorfa.
itemas Bevado a cabo nuestra audilorin de conlrmidadd con las Normas inteinacionales de Auditoria. Dichas nonmas
exipen gue comiplamos las requerimientos de chica, ash come que plancemas y gjiecutemas la anditorka con el finde
obvterer una segiridad raconable sobre 5i los estados Mmmcicros estdn tibees de incorreccion impowante.

Una auditoria conlleva by aplicactén de procedinsientos para obtener evidencin de auditorla solre los impores y Ia
informacion revelada en los estados financicros. Los procedimientos seleccionados dependen deld fiicio de los
miditores, incluida 1a evaluacidn de los riesgos de crrar importante en los estados financicros, debida a Sande o eveor,
Al efectuar dichas evaliaciones del viesgo, los auditores lienen en cuenta el control internoe relevanie para la
preparacidn y presentacidn por parte del Fideicmniso de los estados (rancieros, con el fin de disehiar los
procedimientas de anditoria que sean atlecumdos en funcidn de ks circunstaneiag, y ne con ks fmalidad de expresar
Wna opinidn sabre ta effeacia del cantvol interno del Fideicomisa, Una andirork tanbicn iuchuiys la evaluwacion de 1o
atlecundo de kas poiliieas conlables aplicadas y de le razonabilidad de Jas eslivmsciones contables electuatias por 1a
Adwinistracidn, asl coma Iz evaluscidn de Ta presendacidn de los estados Ninangicras en sy companlo,

Consideramos que b evidencia de anditorfa gue hemos oblenide progoreiona una base sulicionte para nuestra opinidi
de wulitaria,




Deloitte

Chpriniidhe

B nacsira opinidn, los estados Dagpcieros presentan raconablements, en todos loz aspectos Imporades, la silwacidn
fimanciera del Fidoicomise TY1491 Densche Bank México, 8 A lastitueida de Banca Maltiple, Divisidn Ciduciaria
al 31 de diciembre de 2012, asi comao los resultades de sus operaciones y sus Mujos do efeclivo comeapondientes por
el perfodo camprendido del 3 de septienbre (fecha de inicio de operaciones) al 31 de diciembre de 2012 de
conformidad con lag Normas de Inlonnacidn Famnciers Mexiconas.

Gialaz, Yawoazaki, Raiz Urgeiza, 8. C
dliembro de Deloni: Tenche Telinatsu Limited

22 de abril de 2013



Fideicomiso F/1491 Dentsche Bank México, S.A., Institucion de Banca
Miultiple, Division Fiduciaria

Balance general

Al 3 de dicigmbre de 2812
fCHas o miley)

Activo
Activ cirgulante:
Efectivo ¥ equivalente de efective 5 __ _GERE2E
Tolal active b GER,820
Patrimeanio
Pamimonio g FRlERGI
Resuliado del perfodo (6207
Tatal paimenie $_.__ 68582

Las nofas adjundas son parle integranie Je Tos eslados luancieros,



Fideicomiso [[/1491 Deutsche Bank México, S.A,, Institucion de Banea
Multiple, Division Fiduciaria

Estado de resultados

Par el perfodo comprendido dei 3 de septiemibire (fecha de inteio de apervactones) al 31 de dictenibre de 2012
{Cifras en miles)

Comisiones y dnrifas papndis b (37.995)
Pevdidda Brma {37,995
Ciastos de sdministracidn {11,844
Crunisidin por adinistracion {22.57)
Perdida de la operacion {72,413}
itesubtade intcpral de financiamiento
Resitado por valuacion o valor raeonable 10,219
littereses a lavor 124
Pérdicla neta $ (62,074)

Las notas adjuntas <on parte intepranic de los estados Hnancieras.



Fideicomiso F/1491 Deutsche Bank México, S.A., Tustilncidn de Banea
Multiple, Division Fiduciaria

Estado de variaciones en el patrimonio

Por ¢ perfoda comprendido del 3 de septicmbre {lecha de infeto de operaciones) ai 31 de dictembre de 2012
{Cilras en miles)

ratrhrrotro fteseelpeda ok periode Tatal Matiimanio
Aportacian indcial del padrimonio del 3 de
sepliembie de 2012 B T50.906 % - 5 750,504
Pérdida neta _ — __d{saery (62074}
Satdos al 31 de diciembre de 2612 % 730,900 X Sedory 5 GBEB2G

i.as totas adjuntas son parde integrante de tos estudos faacteros.

Lh



Fideicomiso F/1491 Deatschie Bank México, 8,A., Tustitucidn de Barnca
Mukiple, Division Fiduciaria

Estado de flujos de efectivo

I'ar el pericdo comprendido del 3 e seplicmbre {leeha de inicta de operaciones) al 31 e dicienbre de 2012
(CIM s e mitles)

Pérdica anies te impuestos a la atilidad 3 §62.074)

Actividades de financiamtenio:
Apantacién inicial de patrimonio DR LR
Awmende de afectivo y equivalentes de efective GRE H26

Lifectivo y equivalentes de efeotive al inicio ded periodo _ -

Efective y equivalentes de electivo al final del perfodo : 3 LR

i.ns notas adjuntas son pade indegrante de estos estades financicros,

6



Fidcicomiso F/14%91 Deutsche Bank México, S.A., Iostitucion de Banca
Multiple, Division Fiduciaria

Notas a los estados financieros

Par el pertedo comprendido del 3 de septiembre {feeha de dnicio de operaciones) af 31 de dicicmbie de 2812
(Cifras en imiles}

1. Consiftueldn y fTnes

Fideteomiso inrevocalde constitntde com Dentsehe Bank, 5.A, Instituctdn de B3anca Maltiple, Division
Fiduciarks, identificado con el nimere F1421 {e] "Fidetcamiso'y que emilid cenificados de capital due
dummrrollo Qos “CRIY ") el din 3 de septicebe de 2012, v oncl eopl GEM lalmesirocions, 3.4, de OV,
{"GBM Infracsiructura” o el “Adnindstrador™) es o Adminisirador. Ul ebjeto principad del Fideicomiso cs
eslablecer vn esquema para que el Fiduciario {i) realice la emisidn de certilicados y su colocacidn medianle
oferk pibdica a bavds de b Bolsa Meticana de Walores, 5 AT de OV (i) rceila las cantidades gue s
deriven de fa emision a su Favor y aplique dichas cantidades de cenformidad con los tdrminos del contealo del
{eleiconrise, enbre obros, a pagar agticllos gasios y demds conceplos indicades on osle contrate ¥ a financiar la
realizactdn de Tnversiones, iily administie, a través ded admintsteatdor Bs imversiones, incinyende la
realizacion de las desinversiones, ¥ {iv) en su casa, sc realicen 1as disiibuaciones a los 1encdores,
distrilnectones por desempelo ol Adeicomisario cn sepusdo lapar vy caalguicr olvo pago previsio en el canlrate
de Fideteomizo y los demds decinnenlos de ia operacin,

Cowno parte e s polfics de inversiin, o Frefeicomiso realizard inversiones en actividades refacionadus cow [a
Hancaetén, diseio, construceitn, deswirollo, operacidn y madenimienio de proyeeios de infeacsimciins . Ung
vey selecctonado el o los actives, el administrador boscard invertiy a raveés de vehlculos Nexibles para
aproveehar las oporlantdacdes pescradas en los diferentes niveles de las esbruclurns de capital con v
estralegia de salida clara

De conlbrmidad con lo eslablecide en ol contraio de ideicomisy, ¢l Fideicomiza podrd realizay, dirceta o
htdireciamenle, Mversiones consisiciles cn capilal, nstramentos de capitad preforcete, ackivos v denda, en
tedos los casos, Jde sociedades promovidas; en ol entendide que en tanto no se invierlan los recursos obfentdos
ele la emisidn en inversiones, podrdn inverlirse en valores permitidos,

Constituc it del i ileiconibso:

E1 1Y e aposto de 20102 se Tvard ol Contrato de Fideicomisa ivevocalle No. A2, celebrado entre
Corporativo GHEM como Fideteomitenie v Fideicosisario en sepondo lpgar, Doutsche Bank Méxice, S.A.,
lustimcidn e Banca MOliple, Divisidn Fiduckaria, con ol cardeter de iViduciario del Fideicomisn, HERO
Méxien, SoA, estileeidn e Banca Maltiple, Grogo Financiero HSNC, Divisidn Fiduciaria, can ol cardcler e
representanie conwin ¥ GBM ialmestructurn, 5.4 de V. con el corfcter e adindnistrador del Fideicomise,

El'D e septicathre de 23 2, ol Fidetcomiso enilia tos certificados de capital de desarallo con chave de
pirarca GLEMICK 12 Lajo el esguemna de llamadas de capital. Bl mondo ndeial de laemisidn hic oe 5750 900,
Linplicanda eslo un monta mdxing de emiasicn de 53,754 500



Al 31 de diciembre de 2012, el Fideicmniso no ha realizads inversiones mds alld de aquellas realizadas en
vakores permitidos, No obstanle, GBM inlvacstructura s¢ manttiene i el proceso de originacidn de
aporkumidades de mversion confarme b poelitica de inversidn del Fideiconuse, la cual comprende la
inversian en actividades relacionadas con la plancacidn, diseno, constraceidn, desarroila, operacidn y
manteniviiente de proyectos de inlvzestrucira,

Principales palificas contables

i.os cstados taancieros adpmtas ewoplen can las Normas de Infomactén Financiera Mexicanas (UNLFY). Sa
reparacidn requiere que lp Administracién del Fideicomiso eficiGe certas estlimaciones y wlilice
dorerminaelos supuesios para vabhiar algunas de ks partidas de los estades financieros y parz elecinar s
revelgciones que se reguicren o los nusmos. Sin enibargo, les resoltados reates pucden diferir de dichas
calimaciones. La Adminisireitn del Fideicomiso, aplicandts ¢l juicto profesional, considera que las
estimaciones v sapuestos ulilizados fueron los adecuados en las circunstancias,

L.as principales palitivas contables segnidas por ol Fideicomiso son ins sipuientes:

Efective y equivalenites de efective - Consisten prineipalnente en inversioucs en valores a corto plaze, de
gran liguides, Beilmente convertibles en clectiva, con vencimicnto hasta de tres meses a pardic de b foche de
s adguisieién y sujetos o riespos peco impodanles de cambios en valer, B eleclivo se presenta a valor
nenninal y 1os equivalentes se valian a so valor razonable; las Auctuaciones oo so valor se vecoitoven en ¢l
Resubtado lntegral de Finmscinmiento (R1F) del perfode. Las equivalenies de clectivo estin representados
principalments por inversiones en Cerlificados de b Tesarerfa de la Federacion y mesa de dinero.

Reconarindents de lngroses - Se consideran Tagreses, los infereses generados por inversiones on tHnlos valor
y de dinero, asl como la plusvalla por valuacitn de inversiones en valores gubersaneitales y en scciones de
sociedades de inversidn,

Clasiffeaclon de costpy p gasfos - S¢ presentan atendicnds a su lunciéo naturateza debido & que csacs fa
prdetica de 1 industvia a la que perienees of Fideicomiso.

Pairlmoie - T Patvimonio del Fideicomiso estd ategrada por la aportacin intelal sealivada y aponaciones
dal Futeicomizario B,

T3e acuverdo al contrato del Fidgicomisn, ¢f patrimonio pucde estar ivegrads poe a) la apartacidn inicial, b el
et brtal de la emisisn, ©) ks reservas del Fideicomiso, d) las aportacioncs del Fideicomisario B, ¢) lag
inversiones v bos derechos derivados de las inversiones, 1} los Bujos v g} el efective del Fideicomiso v ks
mversiohes pennitidas del elective, ast coite sus readimicnios,

Aspectas flicafes - I Fideicomiso estd exemuo de abligaciones de envacier iseal que sean aplicahiles a un
fideicomiso empresarial, dado que e cx considerndo coma 1al, ya que durante los primeins scis anos de
inversicn, no sc reabizarin actividades crpresariales, v por ks Bando califica coute una FEura wansparente po
clectos fiscaies en Mdxico,

Fsitrrd de fliigfox de ofitctivo - Las NIF, eskablecen s posibilidad de determinar y presentar 105 Nojos de
ofeclive de 1as actividades de operactén usando el métado divecte o o métedo indirecto. Bi Fideicomiso
deidia wilizar el método indirecto, Fl estacdo de flujos de elective se presenta on pesos ominales y ninesia
las pariidas que representan b gencracién o apbicacib de recursns ded Fideicomiso durante el perlode.
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Electiva y equivalentes de efectivo
ALSI de dicienmbre Tas inversiones on valoves de iinlos para segocis se inlegran camo signe:

{oncepio

L:fectivo 3 -
Ugnivalentes de eleeeive;

Inversiones ¢n reporlos & corto plarzo 658,520
Total 5 GRE 820

Aspectos fisenles

Pava electos Nscales el Fidelcomiso es de tipe e empecsavial, s¢ denoming 1315 Fideiconiso FALIG1TGEM
Infiacsiruciuea [, vs no contribmyente del ISR, v de igeal forma oo es contribuyeate pava cfiectos del 15TU,

ide comloenmidad con la lopislactén fseal aplicable en Méxsico, of Flleicomiso califica como vk fgwra
Iransparende pava efectos Nscales.

S espera gue ol Fideicomise camply con les requisites csbablecides an el Anlcnlo 227 de b LISR v e las
reples do ky Resolocion bMiscelinea Fiscal vigente que resulicn aplicabiles, paia de esta manera aplicar ¢
réphmen eslablecido en ol articuto 228 del mismo orderaniento v en Ias vefevidas replas de a Resolucion
Miseekinea Fiscal. No abstane, st se puccde ascgarar que ¢ils cfectbamente agurrird o que no cambion las
disposiciomes fiscalus, o bien, gue of Servicio de Adminisracidn Tribuiaria pueda tener ana intepiclacidn
distinta die la aplicaciédn de dichas dispesiciones.

Adiciomniments, co lanie el Fideicomiso cumpla los requisitos establecidos an el artlicubs 227 de la LISR y on
las reglas de la Resolucidn Misceldnea Fiscal vigente que resulicn aplicables y, por {anlo, pacds anlicar ¢
régine liscal comfenido en lales ordenamicnios para los {idcicomiszes o que se reliere dicha artfeulo 2277, al
mens el B80% (ocheanta por ciento) del Pavimonio del Fideiconizo se invertivd en socicdades mexicanas no
lisiackas en botsa al mowwento de o inversidn, y el remancnte en valores a cargo del gobicrmo fuderal de
Miéxico inserilos ca el RMY o oo aceiones de sacicdades de inversién en instinneinos de denda; en ¢l
entendido que ks peciones de tas Saciedudes Propovidas que se adguician ro se deberdn ennicnar antes de ny
perioda 2 {dos) ales. Se antenderd que se comple con el requizito de inversidn sedslado anleriormgnle,
etairde al 31 de dictemine del cumito aita de operaciones del Fideicomiso, coands menos ¢l 0% {ochonda por
Cieitbed di su patrimonio se encuertre inverlido en accianes de socicdades mexicanas residentes en México no
listadas cn bolsa de valores a la Techa de la inversidn, ask como en atorgardes fngnciamicnie. B Fiduciario
deberd mantener ¢l porcentaje de iveesion mates previste dosade cada afte de operacidn v subsecuenles al
cogrto abo, Dicha instilucion 1ambidén deierminard ef parcentaje de inversidn al 31 de diciembre de! efercicio
fiscal que canesponda,



I'atvimonio

Ul Fideicouisa se constitnyd o 17 de apasto de 2012, T dia 3 de seplicralure de 20102 ¢l Filsicmmisa realid
ura ederia piblica primaria de cendiftcades borsdtiles Aduciaries de os denominados de capital de desarmrolla,
por & maonle de 750,980, correspondientes a 7,50% certificados con ¢l precio de enmisbédn inicial de 5108,
sujetos a Hanadas de capilal, gue Deva o cabo Dewtsche Bank déxico, SA, Instilucidn de Banea Mibitinte,
Dhvisidn Fiduciaria, en su cardeter de Niduciarie coaforime al contralo de Fideicemizo y ¢l acla de emision gue
se deseribe ¢l prospecio, Los coriifteados estarin sujelos o Bamadas de capital, por o que los {iencdores que no
suseribany v pagaen los cerfificados que se cmitan en emisiones subsccnenies, s¢ verda supelos & diipciones
prsiivas. Los vecursos que se oblengan de T eniisidn sein wtitizados para realizar diversas inversiones. Las
certificados oloreavdn o los ionedares el devecho a recibiv fos rendimienios penersdos por ins iveisiones, por
I bt cunbquier papo conlome 3 los wismes dependerd del descapedio de dichas mveesiones, ¢ iucheso,
podrd no recibiese pago aipuno.

Coantingencias

Al 31 de dictembre de 2002, de acuerdo con sus asesores lepates, el Fideicomizsa ne liene contingencias como
conseonencin de las eperaciones propias de so aclividad goe represenien pasivas coalingenies,

Mpeves prosuncimicelos eaniables
NI waritisdis poc fa CINTY

Con ol objetiva de converper ln normatividad mexicana con [a normatividad inlernacionad, duraate 2002 el
Consejo Mexicano para la Investigacién v Deswrelle de Nomas de lnformictén Financiera promulpd las
siguientes NIF y mejoras a ks NIF, que endran en vigoe o pantic del 1 de coceo de 2013, como signc:

i3-3, Estady de vesubliade inlegral
B-d, Estado de combios en el capital condal e
MIF B-f, Bstade de steacite fnateicm

Algunes de los principates cambtos que establecen eslas rormas, sone

NIV B-3, Ustada de resoltado tepral - Estabiece ta opcidn de presentar a) un sola estado que conlenga
lox pnbras gque conforman la utilidad o péedida neta, asl como ios ofros resubliados integrales (ORI y 1o
participacidn en fos ORI de oiras eatidmdes 3 denomisarse eslado de resullado nfegral o B) en dos
extados, el estado de resnliados, que debe incluir dnichmente las rubros que cenfarman la atilidad o
pérdids neta v el exlado de odeos resuliados mlegrales, que debe partiv de la ntitidad o pérdida neta y
presentay enseguida los ORIy I pardicipacitn co los ORI de oins endidades. Adicionalmente establece
gue i deben presentarse en fonma sepvegada pantidas eamo no avdingtias, ya sea en ¢l estado
Muauvcicro o enonolas 2 fos estados financieros,

NITY -4, Listado de variaciongs en el capital contable - Estallece 1oz normas penerales para da
prescilacion y cstraciors del estado de variaciones en el caphlal contalde, como mossirar los ajustes
retrospeclivos per cambios condables y coneccrones de girares gue alectan los saldos inigighes de cuda
untey des tos rubros del capital contable y presentar ¢l resuitada imtegral enoun solo reaglén, desglosado
en lins Jos concepbos gque lo inleprrn, sepan la NIF 133

NIF 1-6, Futada de siogeidn Nnancicrs - Precisa on a sala worma b esbeachme ded estado de
sitpmcion Naancicra asf como ks nonnas de presentacidn y revelacidn relativas,
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felcjoras o lns WIY 243 - Las principales nacjoras que genenin cambios contables gue deben
reconocerse ed Formg rebrospectiva en clereictos gue inicten a paitic del | de enera de 20013 son

Holetin -9, Pasivo, provisiones, aclivos ¥ pasivos contingenies v compronmses y Boletin £-12,
Instramentos fBnancicros con caracter(slicas de pasivo de capilal o de ambes - Establecen que ¢l
inpore de 1os pastos de emisidn de ohlipacioecs debe presentarse como una rediccidn del pasive
comrespondicnte y aplicarse a eesnbiaclos con base en el dude de iterds efoative.

Ati misma, se emitieron Mejoras a las NIF 24813 gue no gencran cambios contables y qua
prmcipalimente estabfeeen definiciones nws clars de lbanines,

A Lo Fecha de omisidn de esios csbados fpaneteros, o Fideicomiso estd en proceso de determinar los
efectos de ostes nuevas normas en o diloracion financienn.

Efecins de la adopeidn de fas Mormas de Informacidn Flaneters Internacionnics

La Comisitn Macional Bancaria v de Valores, estabilecid el retpaerimicio o cioras entidades gque divolgan s
infoemaciin inmsciera al pblico o tavds de la Bolsa Mexicana de Valores para que a paglic deld afio 2012
cliahoren y divalguen ebligalorimmente s infertaeidn fnascieea con base en fas Nornnas Internacionales de
informacion Financtera (IFRS, por sus sigls en inglés) emiticas por of Conscjo de Normas Intermacionales de
Condabilidad {LASE, por sus siplas en inglés). Sin embargo, segin el Artfcelo 7 de ks "Dhsposiciones de
cardcter peneial aplicables a Ias emisoras de valorcs v olros participantes def mercade de valores™ ("las
Pisposiciones™) publicadas en el Diacio Olhicial de la Fedevacion el 19 de marro de 2003, v madificadas
nzcliante resolaciones publicadas en of citado Diarto Oficial hasta el 16 de felvere de 2002, pevmiten fa
adopeidn cn el caso de emisoras de CE s 2 patic del 1 de coero de 2013

Los estados Bmpmcteros que enilivd el Fideicomise por ¢l alo que terminard el 31 de diciemlre de 2013 serdn
sus prikiteros cstados Mnancieres aouabes gue cumiplan coa TFRE. La fecha de transicidn serd o) 1 de cnero de
2002 v, poi bo o, of gjercicio terminade of 31 de diciembre de 2012, serd ol pertedo comparative
comprendids por b norma de adopcidn RS 1, Adopefdn fniciad de fas Narmas fternacionafos e
frforrmaciin Financlera. e avgrdo o IFRE 1, ol Fideicomiso apficaid ks excepeioncs abligntorias relevantes
y cieras exenciones opeiouales a 1 aplicacidn vetrospretive du IFRS.

Antorizacidn de i emisidn do o estados financieros.
s gsbindos Mmancicros e antorizades para su emisido el 22 de abnil de 2013 por Gerprdo Andirds Bame

Cionzdlez, como delepado Bduciario v estin sujetos a la aprobactin del Comdlé ‘iéenico del Fideicomisn,
guien es el drgana ereado on iminos del anlculo B0 de b Loy de Testiluciones de Cddite.
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