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Méxica D.F. a 25 de Abril de 2013.

Lic. Rafael Colado Ibarreche

Supervisor en Jefe de Emisoras

Comisién Nacional Bancaria y de Valores

Av. Insurgentes Sur No. 1971, Torre Sur, Piso 7,
Col. Guadalupe Inn, C.P. 01020,

Meéxico, D.F.

C.P. Roberto Cordova Tamariz

Subdirector de Administracién de Emisoras y Valores
Bolsa Mexicana de Valores

Av. Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso,

Col. Cuauhtémaoc, C.P. 06500,

México, D.F.

Ref. Fideicomiso Emisor F/1491 GBMICK 12.
Informacidn financiera ler. Trimestre 2013

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de fiduciario,
prepard la informacian financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi como la informacién relacionada
con los valores emitidos y los contratos aplicables, contenida en el presente reporte trimestral, la cual, a su
leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion y que se cerciord de que en el periodo reportado
no existieran diferencias relevantes entre los ingresos del fideicomiso atribuibles a los bienes, derechos o
valores fideicomitidos y la informacidn que recibié del administrador u operador relativa a la cobranza de
dichos bienes, derechos o valores. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance de las actividades para las
que fue contratada, no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en
este reporte trimestral o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.”

Lic. Gerardo Andrés Sainz Gonzilez Deleg:c-BJFid_uciario
Deutsche Bank México S.A.,
Institucion de Banca Muiltiple,
Divisién Fiduciaria,
como Fiduciario del Fideicomiso F/1491
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Meéxico, D.F. a 26 de abril de 2013.

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Direccion General de Supervision de Mercados
Insurgentes Sur No. 1971 Torre Sur

Piso 7, Plaza Inn Col. Guadalupe Inn

C.P. 01020 México, D.F.

Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
Paseo de la Reforma No. 255 Col. Cuauhtémoc
C.P. 06500 México D.F. Piso 5

Informacién Financiera Primer Trimestre 2013
GBMICK 12

En cumplimiento a las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a
Otros Participantes del Mercado de Valores publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el dia
miércoles 19 de marzo de 2003 y sus correspondientes modificaciones, segun lo establecido en el
Articulo 33, Fraccion Il, sirva el presente para informar que el dia de hoy 26 de abril de 2013 se
envia la Informacidn Financiera a la Bolsa Mexicana de Valores, via EMISNET, cumpliendo asi en
tiempo y forma la regulacion aplicable.

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el dmbito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacion relativa a los ingresos, rendimientos o
cualesquiera otras cantidades provenientes de los bienes, derechos o valores fideicomitidos
contenida en el presente reporte trimestral, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja
razonablemente su situacidén. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este reporte trimestral o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a I]{inversionistas.

Quedamos a sus apreciables 6rdenes para cualquier comentario al respecto.

\
GBM Infraestructura} S.A.de C.V.

N\
anuel Rodﬁéﬁez Arregui Jo io\Salazar Guevara
Director General Apoderado\General

www.gbm.com.mx




DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A. IBM F /1491

Manuel Avila Camacho 40 Piso 17 Col. Lomas de Chapultepec. C.P. 11010 México, D.F.
ESTADO DE POSICION FINANCIERA AL 31 DE MARZO DE 2013

Expresados en moneda de poder adquisitivo al 31 de marzo de 2013
(Cifras en pesos)

BURSATIL
MEYXICANO

GBM

ACTIVO
Disponibilidades 17,061
Inversiones en valores
Titulos para negociar 675,805,028 675,805,028
Cuentas por cobrar (neto) -
TOTAL ACTIVO 675,822,089

DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A. IBM F /1491

PASIVO Y PATRIMONIO

Otras cuentas por pagar

Créditos diferidos y cobros por
anticipado

TOTAL PASIVO

Patrimonio
Patrimonio neto
Incrementos al patrimonio

Resultado de ejercicios anteriores
Resultado neto

TOTALPATRIMONIO

TOTAL PASIVOY PATRIMONIO

Manuel Avila Camacho 40 Piso 17 Col. Lomas de Chapultepec. C.P. 11010 México, D.F.
ESTADO DE RESULTADOS DEL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL1 DE ENERO AL 31 DE MARZO DE 2013

Expresados en moneda de poder adquisitivo al 31de marzo de 2013
(Cifras en pesos)

750,900,100
(62,068,177)

(13,009,834)

675,822,089

675,822,089

675,822,089

Comisionesy tarifas cobradas
Comisionesy tarifas pagadas

RESULTADO POR SERVICIOS

Ingresos por intereses
Resultado porvaluacién a valor razonable

MARGEN FINANCIERO

INGRESOS (EGRESOS) TOTALES DE LA OPERACION

Gastos administrativos
Comision por administracion

RESULTADO NETO

340,867
7,538,723 7,879,589
7.879.589
7.879.589

3,524,861
17,364,563 20,889,424

(13.009,834)




DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A. IBM F /1491

Manuel Avila Camacho 40 Piso 17 Col. Lomas de Chapultepec. C.P. 11010 México, D.F.

ESTADO DE VARIACIONES EN EL PATRIMONIO AL 31 DE MARZO DE 2013

Expresados en moneda de poder adquisitivo al 31 de marzo de 2013

(Cifras en pesos)

GBM
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Concepto

Saldo al inicio del periodo

Traspasos de resultados a resultado
de ejercicios anteriores

Resultado neto

Saldo al final del periodo

Contribuido

Ganado

Incrementos al

Resultado de

Total Patrimonio Neto

patrimonio :g’letgcriigiroess Resultado neto
750,900,100 - (62,068,177) 688,831,923
- (62,068,177) 62,068,177 -
_ - (13,009,834) (13,009,834)
750,900,100 (62,068,177) (13,009,834) 675,822,089




DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A. IBM F /1491

Manuel Avila Camacho 40 Piso 17 Col. Lomas de Chapultepec. C.P. 11010 México, D.F.

Notas a los estados financieros

Cifras al 31 de marzo de 2013
(En pesos)

1. Actividad

Fideicomiso irrevocable constituido con Deutsche Bank, S.A, Institucion de Banca Mdultiple,
Divisién Fiduciaria, identificado con el nimero F/1491 (el "Fideicomiso") que emitié Certificados
de Capital de Desarrollo (los “CKD's”) el dia 3 de septiembre de 2012, y en del cual GBM

Infraestructura, S.A. de C.V. ("GBM Infraestructura" o el “Administrador”) es Administrador.

Como parte de su politica de inversion, el Fideicomiso realizara Inversiones en actividades
relacionadas con la planeacién, disefio, construccién, desarrollo, operacién y mantenimiento de
proyectos de infraestructura. Una vez seleccionado el o los activos, el Administrador buscara
invertir a través de vehiculos flexibles para aprovechar las oportunidades generadas en los
diferentes niveles de las estructuras de capital con una estrategia de salida clara.

De conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, el Fideicomiso podra realizar,
directa o indirectamente, Inversiones consistentes en Capital, Instrumentos de Capital
Preferente, Activosy Deuda, en todos los casos, de Sociedades Promovidas; en el entendido que en
tanto no se inviertan los recursos obtenidos de la Emisidn en Inversiones, podran invertirse en
Valores Permitidos.

Eventos significativos durante 2012:

El 17 de agosto de 2012 se firmo el Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. F/1491, celebrado entre
Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar,
Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Division Fiduciaria, con el caracter de
Fiduciario del Fideicomiso, HSBC México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
HSBC, Divisiéon Fiduciaria, con el caracter de Representante Comuany GBM Infraestructura, S.A. de
C.V. con el caracter de Administrador del Fideicomiso.

El 3 de septiembre de 2012, el Fideicomiso emitié los Certificados de Capital de Desarrollo con clave
de pizarra GBMICK 12 bajo el esquema de Llamadas de Capital. El Monto Inicial de la emisién fue de
$750,900,000.00 (setecientos cincuenta millones novecientos mil pesos 00/100 M.N.).
Implicando esto un Monto Maximo de Emisiéon de $3,754,500,000.00 (tres mil setecientos
cincuentay cuatro millones quinientos mil pesos 00/100 M.N.).

Al momento de este reporte, el Fideicomiso no ha realizado inversiones mas alla de aquellas
realizadas en Valores Permitidos. No obstante, GBM Infraestructura se mantiene en el proceso de
originacion de oportunidades de inversién conforme a la politica de inversion del Fideicomiso, la
cual comprende la inversion en actividades relacionadas con la planeacién, disefo, construccion,
desarrollo, operaciéon y mantenimiento de proyectos de infraestructura.
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Bases de preparacion de la informacién financiera

Los estados financieros adjuntos cumplen con las normas internacionales de informacién
financiera (IFRS por sus siglas en inglés). Su preparacién requiere que la administracién del
Fideicomiso efectlie ciertas estimaciones y utilice determinados supuestos para determinar la
valuacion de algunas partidas incluidas en los estados financieros y efectuar las revelaciones que
se requieren en los mismos. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de dichas
estimaciones. La administracién del Fideicomiso, aplicando el juicio profesional, considera que
las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias actuales.

A continuacion se describen las politicas contables mas importantes que sigue el Fideicomiso:

Otras cuentas por cobrar - La administracién del Fideicomiso registra en este rubro todas
aquellas partidas que representan recursos pendientes de cobro no provenientes de sus
actividades.

Provisiones - Se reconocen cuando se tiene una obligacién presente como resultado de un evento
pasado, que probablemente resulte en la salida de recursos econémicos y que pueda ser estimada
razonablemente.

Aspectos fiscales

Para efectos fiscales el Fideicomiso es de tipo no empresarial, se denomina DB FIDEICOMISO
F/1491-GBM INFRAESTRUCTURA |, es no contribuyente del ISR, y de igual forma no es
contribuyente para efectos del IETU.

De conformidad con la legislacién fiscal aplicable en México, el Fideicomiso califica como una
figura transparente para efectos fiscales.

Se espera que el Fideicomiso cumpla con los requisitos establecidos en el Articulo 227 de la LISR y
en las reglas de la Resoluciéon Miscelanea Fiscal vigente que resulten aplicables, para de esta
manera aplicar el régimen establecido en el Articulo 228 del mismo ordenamiento y en las
referidas reglas de la Resolucién Miscelanea Fiscal. No obstante, no se puede asegurar que ello
efectivamente ocurrird o que no cambien las disposiciones fiscales, o bien, que el Servicio de
Administracién Tributaria pueda tener una interpretacién distinta de la aplicacion de dichas
disposiciones.

Adicionalmente, en tanto el Fideicomiso cumpla los requisitos establecidos en el Articulo 227 de la
LISRy en las reglas de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente que resulten aplicables y, por tanto,
pueda aplicar el régimen fiscal contenido en tales ordenamientos para los fideicomisos a que se
refiere dicho Articulo 227, al menos el 80% (ochenta por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso se
invertira en sociedades mexicanas no listadas en bolsa al momento de la inversién, y el remanente
en valores a cargo del gobierno federal de México inscritos en el RNV o en acciones de sociedades
de inversién en instrumentos de deuda; en el entendido que las acciones de las Sociedades
Promovidas que se adquieran no se deberan enajenar antes de un periodo 2 (dos) anos. Se
entendera que se cumple con el requisito de inversion sefialado anteriormente, cuando al 31 de
diciembre del cuarto ano de operaciones del Fideicomiso, cuando menos el 80% (ochenta por
ciento) de su patrimonio se encuentre invertido en acciones de sociedades mexicanas residentes
en México no listadas en bolsa de valores a la fecha de la inversién, asi como en otorgarles
financiamiento. El Fiduciario debera mantener el porcentaje de inversién antes previsto durante
cada ano de operacién y subsecuentes al cuarto afio. Dicha institucién también determinara el
porcentaje de inversién al 31de diciembre del ejercicio fiscal que corresponda.
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4. Disponibilidades

Al 31de marzo de 2013 las disponibilidades se integran como sigue:

2013
Cuentas de Intermediacion Bursatil $ 17,060
Total $ 17,060

5. Inversiones en valores

Titulos para negociar - Al 31 de marzo de 2013 las inversiones en valores de titulos para negociar
se integran como sigue:

Sin restriccion $ 658,046,860
Valuacién a valor razonable $ 17,758,168
Total $ 675,805,028

6. Patrimonio Neto - El patrimonio neto a valor nominal al 31 de marzo de 2013 se integra como

sigue:
Contribuido Ganado Ganado
Total Patrimonio
Concepto Incrementos al Re§ult§(10 de Resultado Neto
atrimonio €jercicios neto

p anteriores
Saldo al inicio del periodo 750,900,100 - (62,068,177) 688,831,923
Traspaso de resultados a . .
resultado de ejercicios anteriores (62,068,177) 62,068,177
Resultado neto - - (13,009,834) (13,009,834)

Saldo al final del periodo 750,900,100 (62,068,177) (13,009,834) 675,822,089

BURSATIL

MEXICANO
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GBIM Deutsche Bank HSBC <

Corporativo GBM, S.A.B.de C.V. Deutsche Bank México, S.A. HSBC México, S.A. IBM.
FIDEICOMITENTE Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero HSBC

GBM Infraestructura, S.A. de C.V. Divisién Fiduciaria Divisiéon Fiduciaria
ADMINISTRADOR FIDUCIARIO EMISOR REPRESENTANTE COMUN

ESTRUCTURA DE LA OPERACION
a) Patrimonio del Fideicomiso
i) Evolucion de los bienes, derechos o activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos.

El 3 de septiembre de 2012 el Fiduciario llevd a cabo la emision de 7,509 (siete mil quinientos
nueve) Certificados Bursatiles Fiduciarios con clave de pizarra GBMICK 12, con un valor
nominal de $ 100,000.00 (cien mil pesos oo/100 M.N.) cada uno y bajo el esquema de
Llamadas de Capital. En este sentido, el Monto Inicial de la emisién fue por un importe de
$750,900,000.00 (setecientos cincuenta millones novecientos mil pesos 00/100 M.N.),
implicando esto un Monto Maximo de Emisién de $3,754,500,000.00 (tres mil setecientos
cincuentay cuatro millones quinientos mil pesos 0o/100 M.N.).

Como se menciond anteriormente, al momento el Fideicomiso Unicamente mantiene
inversiones en Valores Permitidos. El Administrador se mantiene en proceso de originaciéon
de oportunidades de inversién conforme a la politica de inversién y el plan de negocios del
Fideicomiso, y continla analizando proyectos de inversién en actividades relacionadas con
la planeacion, disefo, construccion, desarrollo, operacién y mantenimiento de proyectos de
infraestructura.

BURSATIL
MEYXICANO



ii) Reporte Trimestral de Aplicacion de Recursos del Administrador

GBM

Meéxico D.F. a 12 de abril de 2013.

Deutsche Bank México, Institucion de Banca Mdiltiple,
Division Fiduciaria, como Fiduciario en el Contrato
de Fideicomiso Irrevocable No. F/1491

Miembros del Comité Técnico

Estimados sefores y sefioras:

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. F/1491, de fecha 17 de agosto de 2012,
celebrado por Corporativo GBM, S.A.B. de C.V., como fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar,
GBM Infraestructura, S.A. de C.V., como administrador, Deutsche Bank México, Institucion de Banca
Mdiltiple, Division Fiduciaria, como fiduciario, y HSBC México, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo
Financiero HSBC, Division Fiduciaria, como representante comun (el “Contrato de Fideicomiso”). Los
términos que se utilizan con mayuscula inicial en este reporte, tendran el significado que se les atribuye en
el Contrato de Fideicomiso. Este Reporte de Aplicacion de Recursos se entrega conforme al inciso (k) de la
Clausula Vigésima Octava en los siguientes términos:

Cifras en pesos
al 31 de marzo de 2013

CONCEPTO MONTO

Gastos del Fideicomiso:

Gastos Iniciales de la Emision $0.00

Gastos de Inversion $0.00

Comision de Administracion $20,142,892.50*
Otros Gastos del Fideicomiso $746,531.12*
Distribuciones a Tenedores $0.00

Otros pagos a Tenedores $0.00
Distribucién por Desempefio $0.00

Total $20,889,423.62
*Lasc incluyen el al Valor Agregado corr

Atentamente,

Lic. Yos& Afitonio Salazar Guevara /’:%Q

www.gbm.com.mx
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b) Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Capital
de Desarrollo

El dia 23 de enero de 2013 se celebr6 la Asamblea General de Tenedores, en la cual se acordd
designar al Ingeniero Oscar de Buen Richkarday como Miembro Independiente del Comité
Técnico del Fideicomiso.

Los Tenedores presentes estuvieron de acuerdo en que la contraprestacion que le sera
pagada por el desempefo del cargo de sus funciones sera con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso a fin de mantener su independencia.
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