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Comité Técnico del Fideicomiso Irrevocable
de Emision de Certificados Bursatiles No.
F/1491 Deutsche Bank México, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Division
Fiduciaria

Hemos auditado los estados financieros adjuntos del Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
No. F/1491 Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Divisién Fiduciaria (el Fideicomiso), los
cuales comprenden los estados de posicién financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2012 y los estados de resultados,
de variaciones en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios y de flujos de efectivo, correspondientes al afio
que termind el 31 de diciembre de 2013 y por el perfodo comprendido del 3 de septiembre (fecha de inicio de
operaciones) al 31 de diciembre de 2012, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracion del Fideicomiso en relacion con los estados financieros

La Administracion del Fideicomiso es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, asf como del control interno que la Administracion del
Fideicomiso considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores importantes
debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores Independientes

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos con base en nuestras
auditorias. Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planeemos y realicemos la
auditorfa con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estdn libres de errores
importantes.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los importes y la
informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de riesgos de error importante en los estados financieros debido a fraude o error. Al
efectuar dicha evaluacién del riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros por parte del Fideicomiso, con el fin de disefiar los procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre
la efectividad del control interno del Fideicomiso. Una auditoria también incluye la evaluacién de lo adecuado de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la Administracion,
asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido en nuestras auditorias proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditorfa.
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En nuestza opinita, los estedos Anancieros adjuntos aresentian ravensblomente, en sodos los aspectos imporantes, 12
sitwacion firanciera del Fideicomise lrrevozable de Emisidn de Cerificadoes Bursartiles Ne. F1491 Deursche Bank
Mexico, 5.A, Institucion de Banca Mtkiple, T¥vision Fiduciariz ai 37 de diciembre de 2013 v de 2012, asf como sus
resulides ¥ sus Aujos de efectivo comespondientes 4l wio werminado 2| 31 de diciembre de 2035 ¥ par &l periods
campreadida del 3 de sepliembre (fecha du injeio de operaciones’ ai 37 Jde diciembre de 2017, Jde contormided con
23 Normas Tnrzmnacionales de [nfermacidn Financizea.

Galaz, Yamazaki, Hulz Urguiza, 5. C.
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Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles No. F/1491
Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Maltiple, Division
Fiduciaria

Estados de posicion financiera
Al 3] de diciembre de 2013 y 2012
(Cifras en pesos)

Activo Nota 13 2012
Fquivalentes de efpctivo FooOMRSI9266 - B BERNIAZ0G
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Las notas adursas son pane de los estzdas financizros,
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Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursitiles No. F/ 1491

Deutsche Bank ¥México, S.A., Institucién de Banea Multiple, Division

Fiduciaria

Estados de resultados

Por e} ano que wermind el 31 de dicienbre de 20003 ¥ por ¢ periodoe comprendido del 3 de sepliembre (fecha de

inicie de operaciones) al 21 de diclembre de 2012
(CiFras en pesos)

Nty
Ingresos:
[ngresos par inereses
Eopesus:
Gaslos de adnminizicacion 7

Dismiueion ea los actives aetes atrsuibles a fos
Frdeicomisarios

[us ety adjuntas son pane de los estades finaneisros.
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Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certilicados Bursatiles No. F/1491
Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Division
Fiduciaria

Estados de variaciones en los activos netos atribuibles
a los Fideicomisarios

Por el afio que termindg el 31 de diciembre de 2013 ¥ par el periodo comprendide del 3 de septiembre (fecha de
inicio de operacionesy al 31 de diciemhbre de 2012
(Cifras en pesos)

ami mz
A crivos neros arribaibizs 3 los Fide somisarios al imicio del afo ] 635,826,200 5 -
Em.ision inicial de los Centiticados de Capital de Desarrollo - TROS00.000
Primera v segunds Camadas de capizal 734,900,000 -
Disminuion en fos activos netos ambibles o los
Fideizomisarios _ ARSIy e OTITA
Activos netes arihuibies a los Fidelgemisarios 2l final del afo I 1 AT 012,482 T ARERINZ0A

[as notas adjuntas son pate Se los esiadas Anancieros,
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Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursiatiles No. F/1491

Decutsche Bank México, S.A., Institucidén de Banca Multiple, Division

Fiduciaria

Estados de flujos de efectivo

Por el afia que termind el 31 de diciembre de 2013 v por ¢l periodo comprendido del 3 de sepdembre (fecha de

inicio de aperaciones) al 31 de diciembre de 20012
{Cifras en pesus)

Flujos da efective en actividades de aperacion:
Dismineiin en 1oz actives netos atriwblas a los Fidelcomisarios
Ajusies por:
Tnpreso par imereses

[ Aumento) dizminacion o
Tnrereses recibides
Orras coenlas mor culbrar
Allmano en
Tipuestos par pagae
Flajos netos de eferiivo de actividades de operacicn

Actividades de inversidn:
[My¥ersion em n2gacies COnjumsos
Flujos netos de efective de actividades de inversidn
Actividades dz financiamiento:
Aporacion de los tensdores de 1o Centificados Je Caplal de
Dizsarralio
Fluios netos de 2fective de acividades de fdnanciariieno
Disminueidn nela de equivaleries de efectiva

Fouivalentss de efectivo al principio del pariode

LCquivaleares de efectivo al final Jel periodo

Las netas adjuntas son parte de los estados fnmelzsros,

22

) [63,71.7231 b fHI 073700
(26,652,545} (10,345.187)
(93,366, 248) (72 418498
J6.632.343 10545187

30,52 -
L5075 -
(R5.7209.470) (AZ2073. 7%
(A7.677.470) -
(870,677,470 -
750,900,000 750,900,000
A0 WD 000 CA0500 000
L8R5, 506,240 -
638,826 204 -
5 S03. 319,266 ) 085,826,204



Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles o, F/ 149}
Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Division
Fiduciaria

Notas a los estados fimancieros

Pur el afia que teeming el 31 de diciembre de 20013 ¥ por el periodo comprendido del 3 de septiembre {lecha de
inicio de operaciones) al 31 de diciembre de 2012
(Cifras co pesos)

1. Naturaleza def Fideicomiso ¥ caracterislicas mas intportantes

Fideicomizg imaveeanle constitwide con Deatsche Bank, 5.A Institeeidn e Banea Mioltiple, Division
Fiduciara. icentificado con el namero F1491 el Fideicomise) que erutld ceriificacos de capial de Jegarralls
flos CRD™s) el dfa 3 de septiombee de 2012 ¥ e el cual GOM Iafracsiruciom, 5 A de OV {GBR
Infraesireeturg o ¢l Administrador) es o0 Adminisirador. EL objeto prircipal del Fideicon’so o estanlecer un
exquenta para que el Fiduciario {i} realice .3 emizion 2e ceniificados ¥ su colocacihn mediants oferia piblica a
travéds 2 la Bolsa Mexicana dz Valores, S.AD. de TV, (i) rec’ba fas cartidades gue se deriven de la
ciisién a su favor y apligue dichas cannidades de corfermidad con los términes de] contrato del Cdelconmis,
gnre Offus, 4 pagur aqueJos gastus v damis conceptos Indicades en gste contrato ¥ a fnarclar 1a realizaciar
de inversiones, (i) adotinistre, a maves Jel administrador, las versiones, wecluyenca la realizacién de las
dasinversiones v (1v) en w4 caso. g2 rzalicen &5 distilmciones a los ienedores, disribuciones por desempefus
al Adcicomisario en seaunde lugar v cualguier otre pago previsto en el contato de Fidelcomizo v lus demés
documentos Jde la cperacidn,

Com parte de su politica de inversian, el Fideleomiso malisard ioversiones en actvidades relacionadss con
lu pluneacidn, disefia. conssuccion, desurello, operucitn v matenimiznta de provestos de infraesmachra,
LInz vez seleccionado € o los actives, 2| administradar buscars Invartlr a weaves de veliculos axibles para
aprovechar las aportenidades gereradas or los d2%reores oiveles de las esrocioras de capital con are
estrafeaia de salids clara.

Lie confarmidad con lo earablacide e el contrare el Fidelcomiso, el Fideicomise podrd realicar, direzta o
directamunty, inversionss consisientes on capital, instrumentos de capiizl preferente, wetivos v denda, =n
todus Lo czzos, de nggocios curjuntos; en el enterdido gue enanto no 52 iovisnan les recurses obtenidos e
‘A eMISOr #n Inversionss, padrdn vertinss an valores permitidos.

Clonstitucion dof Fldsicominm:

ENLT de agosto de 2002 se fiemd ol Conerate de Fidelcomiso [mevocadle Bo. 5091 celebrado entme
Corporative GBM, S AR, de CV. como Fidvicomine v Fidaicomiserio en segendo lugar. Deutsche Bank
Méxice, 5.A. Institucidn de Bance Maltiple, Divisian Fiduciaria. con el cardceter de Fiduciaria del
bideicomizn, HSUC Mdéxico. 5 A, Institaeidn de Bacea Malt'ple, Grupo Flaarciero BSBC. Divisidn
Fiduciaria. con el canicer de represzriarie comin v GRM Tnfraesmectury, S.A Ce OV, con el carderer Je
admmistrader de Fideicomiso.

El domicilio sucial del Fideocumise se sncuernTa er Maruwel Avils Camacho Na, 30 piso L7, Colonia Lamas
de Chapuliepec Sva. Szceidn. TP 1000,

2. Principales politicas contahles
a. Declaracidn de cumplinicmng

Les esiadus financizros et Fideicomiso han sido preparades de acuerdo con la Mormas [otemacionales
de Infmmiaciin Financiora (LIRS, par sus siplas 2o inalés) emitidas por of Corscjo de Mormas
[memnacionaies de Contabilidad {LASB, por sus siglias en inglés), Eswos son Jos primeras exlados
tirancieros del bideicomise conferme a IFRS v, conseceenemente. ba zplicado LFRS = Adopeion
nicial de las Normas Intemacionales de Informucien Financisea™,



-8

- Frunsivicn a IFRY

Camg 52 menciona en la Motz 1, <] Fideicomiso se constituyd 21 17 de azosta de 2002 pur Jo
que durarte el pericde no hoho operacionss adicionales a 1a amision de los CEIs. Los estados
finuncierss al 31 de diclzmbre de 2012 tueson los dlilmes prepamados conforme 2 las Notmzas de
[nfarmacidn Iinasciera Mexicanas (NIFY. Dichos estados fingacicsos ditieren an elounas drens
respecto 2 las IFRA. Fn Jd preparacidn dg Los estados financieros del periodo comparative la
admainistraciaon del Fidzicamizo ha modiicada civrtos métodos de presentacidn contable v de
valuaciénapiicados en las nomnas contacles de los estados fimaneieros de NIF para complit con
[FRS, Lis cifras compuritivies al 3] de diclemnbes 2002 % por el afio que wemring en esa fecha
Fueron modilieadas para nelleiar eso,

Eas deseripeionss d2 Jos efaetos de la transiciin de WIE 2 IFRS en los estados de posicivn

flmancizra, de resuliados v de flujos de elective sz explican en la Nota 9.
Buses de medicidn

Las estados financieres del Fideicoiniso ban sido preparades sobre la base de costo historico, excepto
por la nversidn en negoeios conjuntos que se valtan 4 sas valores razocables al cierre Je cada periodda,
come se explice en las politicas contables incluidas mids adelante.

L. Cosie histdTico

Eleosio histérive generalmante se basa en el vilor resonable de la contraprestacidn entrerada a
camio da hienes v servicios.

ii. Valor mazienabls

El vaior razonabls s¢ define cotno <l recio que se recibitiz por vender wi active o gue se
pagaria por ransferr un pesivo <n une transaecion ordenada entre pacicipantcs on el mercado a
la feckie de valuseidn independientamente de si ese precio os ubserveble o estimada utilizarde
directaments ofra téenica de valuacian, Al estimar el vaior rezomable de un active o wa pasiva,
el Fideicomise tiens en cuentz 1as ceracteristicas del activo o pasive, s los participantes de)
tnercadu lomarian vsas caracteristicas al momento de Sjar ol precis del active o pasivo en la
tezeha de madicidn,

Wer doia 6 ig), pars tnformaciés adicionzl acerea de Jas medicionas de valor razonaile del
Fidelcomisa,

Recanacimionte de ingresos

Lo inuresos par Dieresss canados se repistrar e ol estade de resvliades conforme se devenzan de
acuerda con Jos términes v las tasas de interds que se detallan en los conrratas celebrades con as
ILsAM I0nes biencarizs. Esle mdiodo ey may similar al método de interds efectvo esiublecido en la,
[ASLE. Irgresos: 1a vtilidad en mversiones realizada se reconoce cuande sz venda la inversion v 52
detenming sobre o diferencia del peecio de veats v e valor en lihros de dichia foversicn: asirmisma. la
utilidad o pérdida en inversiones no realizady presenta los ncrenentes en el valor razonshle da jas
inversiunes 2n negecies coniuntos, Los ingresos por dividerndos se reconocen cuanda se astablece el
dereche 2l Fideicamiso a racibivles,

sl

Todas log gasios se reconocen en o estado de resultados confonae se devengen, Los gastos
selacionades al establecimismo dal Fidelcomniso s reconocen coande s2 incurnan,

Actives v payfves financieros g valor razenable g traves de resmftados
1. Clasifeacidn —

El Fideicomiso ¢lasifica su inversion «n nevagcios cominntos v actives netus atribuibies 2 las
Fidvicomisarics como setivos v pasivos financiaras a valor razonuble 2 aveés de rasultados,



frvgrsianes whi ool Conilndo

El Fideicamisa formé o contrate de coinversion e el czal el coinversionis:a se conpromeate 2
mverl direciamenis ¢ afravds de sus smpresas alllisias recursus tespecto de cada una de Las
eversianas, paralela v proporcionalmente con ¢l Fideicomiso, cada wao en 2] porcemtaje de
partieipacion establzeido en el contrato de coinversion. La EAS 25 |Beviadaen 2011 -
Inversion en asociadas » negacios coniuntes, permile que “una uraanizacidn con capital da
Flesge, o de un fendo mutee, fondo fduclario u otras entidades sisnilaras inclusendo fondos de
S0 ligados @ Mversiones’ Teconozean las miversioowes en gsocizdas o ovoueios comjunlos o
Valur Hazenable con Cambios Recorocidos ea ol Estade de Resultados iFVTELY, por 2u sizlas
& Dglés, e ves de contabilizarles aplicande 20 métede &2 la paicipacion, Conssiaeniemerte,
la imversion en negueio conjunta se reconcee a FVIPL.

Aorieoe ety adriBuibley g foy FLleivomivarior

El Fideicomiso tlere @os clases de instrirmentos financieros: lus Cert®ioados Hursattes v [as
Apemacienes del Fideicomitente ¥ a i vae, Fideicemniserio en sepundo lugar,

El Fidelcomise levd a czbo la emision iricial de Joz Certiffendos Bursdtiles v afera patliica &
3 de zeptiembre de 2012, bajo el ezquarma de llamadas de capttal, por looce o Fidzicomize
pocrd reallear emisiones subsecaenies por un munte que, sumade al reato infcial de la
emsiin, T exceda del monte mdsimo de 13 emisidn, Los Certificados Bumsacles cue ze
cmitieren ef 12 Jecha inleial repraseniaren el 20% Jdel menw méximo de la emiskin. Los
Tenedorss cus no asudan a laz Hamadas de capilal y ne suscriban v paguen los Cenificades
Burzidtiles que se emilan en emisiones subsgouenies sz verdn sujeros a diluciones punitivas,

En la fzcha iricial de la emisidn se amitieron 7,309 Ceriicados Bursatiles Fiduciarios,
denominados Cenificados de Capital de Deserralle, cor un valor nosninal de $ 100,000 cada
eno: per an bmpecte de $7 50900000 depaminados GBAMICK 2. Adicionalmene, of 10 de
uctubre ¥ 20 de diciembrs de 2033, el Fideonize Qevd a caba la primeta v segunda emisidn

subsecuente por $373. 430, 000, cada una.

Constderando el Mente Méximo de Ja Emisian, definide a2 momento de Ta Fmisidn Tnicial en
$3,732.200,000. 2| Fidzicamiso tierne recursos por 32,232 700,000 iy en uanas de
itversionisias ¥ sujenos al necanisme de Mamadas de capiral, Dada la discrecienalicad que el
Fideivomizo tiene sabre 1os recumses en manos de inversioni=tas v lus conpromisas asaciadas 2
la mecdnica dz la llamada de capiral, incluyendo la dilucién punitiva, dichos secursos fotman
parms del patrimanio del Fidelcomisa, Por le tant, | perimonic del Fidelcorniso esid
conformado per su Active Nete Arrihiible g los Fideicomizarias, conw: valor de
SL3T4002.483 v el capital en manes dz tenedores. De esla Sorma, el Fideicomise tiens 1
parimonio qua suma $3.626,712 243

La Zzcha de veneimizrio firal de la emisior ez el 2 de seplismbr: de 20322,

No exisle oblizavion de page de principal i de Miereses a los [enedores: solo se hurdn
distribuciones a los Tenedores 2o la medida que exislan recursos distzheibles qis formen pars
de les actives neres del Fideicomizo. En case de gue los activos neios distribuibes a las
Tenedores de los Certificados Barsitiles del Fidslcomiso resulien insuficientes zara hacer
distribuciones conferme a Zos Cermiticados Bursdtites de los Tensdores de las mismos no
tendrar deezcho ] papa de dichas cartidades.

Tama para [0z Tenadores d2 los Cartificados Burséiiles come para 2l Fidaizomitents, existe
derache de cabro al vencimienta soore los rendimienios de los Fidaicomisos: it emharga, Las
distetbuciones no som 2 promata, De acuardo con Do que indica Te TAS 32, una penticipacicn a
prarrata se detdrelizg mediante: 1) dividic Tos activos natos de Fidelcomise al morerne de a
Lguidacion en unidades el misma imparte: v 1) muhiplicer ese cant’dad nor el nimerns de
uridadss er pozesiin del tenscor de los nstraments finaneieros, 2or lotante, coma s2
miencivd anferivemente ¢l denecha de colbre ol varcinicnio ne o 2 promatz.



il. Eoeconooimicnlo -

Los activos ¥ pasivos financieros medidos a valor razenablez g iravés de rzsullados se reconoge
onande 21 Fidzicomizo s& convierte en una narte contactial de ‘as provisionas del instrimenrto.
E. =zzonotimicnlo se Jeva 2 cabo #n la fecha de rezociaciin cuando la compra o venta de ina
iversicn estd Dajo un conTatn SUyos Ermines requisren la enirega de la iaversion dentro de;
marco establecido sor 2] mercada e covstion,

Las distribucionss a los Deacderes de los Certificados Bussdtiles se reconocan e 2l evtada de
sesultados como costos de financiarianto, Los ingresas que po se distibuvan s¢ ncluven en los
gotivos ni2tos atribibles a los FiZelcomsarios.

iii. Wledicion -

Fn 2] rzconocimuento inicial, los activos v pasivos se miden a valor rasonzhle. Loz costos de
transaecion d2 los activos ¥ pasivos ¢ valor meonabls 58 *cconocen como vasta clando s
incurren oo el estado de resicitados,

Postezior al recongeintienta inizian, los actives v hasivos fnanciesos a valor rasonable a Tavds
de resllados s¢ miden u valos zazonable. Las arancias v pérdidas que surzer de los cambios
en sb valor razonable se incluyen @0 o eslado de resultados o ¢l periuda 20 cue surgen, Fl
valor mzonanle s¢ determing come se dzacribe e la Note 7 ig).

1w Bajas -

Los activos narcleros se dar de baja cuzndo los erechos contractiales a Jos fujos de
eleciivos de las inversiones expirar o 2] Fidelcomiso mansfiers substancialmonte wedas los
riesgos v benelicios que le pertenacen.

Lews pusivos Gnanzieros a valor razonasle se dan de baja cuanda la obligacion especiizada en &
camtrato se cumple. cancels o exniza

Las panancias y pérdidas realizadas en la baas 32 Inclaven ea los resultados crando se ariginen.
V. Coorpensacion -

L1 Fideicarisa silo compensa e aotivos v pagivas Anancicros 4 valor razetabye a revis de
resulleduos 57 el Fleicomiso tang un darecho sealivable para cotnpensar las cant’dades
reconagidas ¥ tizng la lnencidn de quidar sobre ana base neta, o de rezlizar e] active v Jzidar
gl pasiva shimulrineamente.

Efective y equivalfentes de efietivg

onsistzn prinzipalmente en inversionss en valores o corto placo, de wran liouidez, Seilmente
convertibias en efective, con veneimients basia ds tres meses a partis de la Techa de su adgeisicicn v
sujelos @ riesgos poso Inportantss de cambios ¢o veler B efectivio se presenta a valor nomiinal v oz
voulvalentzs de sfeacivo se valdan a se valer razenable; las DTusteaciones =n s valor 52 =econcoen en
2l estado do rescludos. Les equivalentss de efactive estdn representados principalments por
inversicnes en mercada de dinara,

Coma s ndica en ¢l estudo de posiclén Tnanviera ol 31 de diciembre e 2013 v 2012, el Fideiconse
cuen dnigaments con eguivalentes de clective en bivarsiones en repotte v operaciones on dirermo a
corta plaso por $303,3 12,266 v SA38.826.206, respectivaments.,

Proviviimey

S PECONOTEN CUANGD 3¢ (208 (A ublraciin presents camo resuliado de un eventa pazada, que
probablements resulte ¢o lu selida de recursos econdmices v gue puedd s21 estimada razonatletnette.

Aspectos fiveales

Fara efeclos lisvales 2. Fidelcomizo al ser un Fidsicomise d= nversidn en capital privado se considera
del tipo no emptesarial, se denoming DR Fldelcomizo Frl4910GBM Infrassmuctuza [Loes no
centriouyente del 1R, v de igual forma no @3 contribuvente parz efecros Zel 1E70).

D conformidad con lu legistazien fiscal aplicable en México, el Fidelcom®so cali¥ica como ura figura
transparsmie para efecros fiscales.
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S espera que ol Fideicariiso curnpla con los requisitos establecidos en el Articulo 227 2z la Ley del
Impuesio sobre la Rentu {LISKRY ¥ en lag reglas de s Resalieion Miscelaney Fiscal vizeme que
tesulizn aplicasles. para de =stu manera aplicar ¢l égimen establecido en 2l atiovlo 228 d=lmismy
ordemamiento v en s relzridas reglas de la Reselugiin Misceldned Fiscal. Mo obstame, 1o se puede
zsecirar que elle efectivamenie ocurrird 9 g ne ¢arbien las dispesiciones tcales, o bien. que ¢l
Sarvicio de Administracidn Tribataria pueda tener any Tricopretacion distin de 1a aplicacion de diclas
dixposiciongs.

Adicicnalmene, en tanto &) Fideicomiso cwmpla los reguisizes eswablecidos en el amiculo 237 de la
LISE ven las reglas de lu Resoluclon Miscelénga Fiscal vigente que rasulien aplicebles ¥, por tanto,
preda aplicar 2] régimen fiscal contenida er males ordenamientos para 1os fideicomizos a gue se refery
dicho articula 227, al menes 2. 0% del Palrimorio del Fideicomiso se trveriud en sociedadas
mesicanis oo lisedas on bolsa al momenio de a inversidn v el rerminente oo vilotes a cusga dal
goblema tederel de Mixico inscritus en 21 Regisme Maciora. de Valores {RNY) o vo wceiones de
sociedadzs da inversidn en msrwmentos de doewda: en &l enerdide qas las acciones ds los negocivs
CorlUnias U 5 adguieran ao se daberdn enajenar antes du wn periodo de 2 ades. Se entenderd que ss
carmp e con el reguisite de invession sefiziade americrmente, cuandv al 31 de diciermate del cuarta afle
e operaciones dz] Fideicumiza, cuanda manos 2] 3075 42 su patrimonie s enoientme invertilo v
accionzs de secizdades mexicanas residentes vn bléxice no listadus en balsa Ge valores 2 & recha de la
‘nversiom, 2si cora en oworgarles financivmiense. EL Fiduciarie deberd mantenes 2l poresniaje de
inversidm unies previs durame cada affo & eperacion v subsecuemies 2] cuarive ato, EX Filelcoriso
tambign detesrirard el porcentije de nvarsidn al 31 Je diciemare del gjercicie Oscal que corr=spenda,

I Extaddo o flujo de cfeciivo

E! Fidaicorisn presenta sus estadus de fujes de efzedve anlizacdo &l método indizecio, Los intersses
reciidos se clasifcar comw flujos de 2fective de operacidn, mirntras que 1os inergses pagados 52
clasiticun comuy flzjos de cfectivo de fnanciamiants,

i Corntingenias

Las oblizaciones o pérdidis relacicnadas con cantingencias 58 reconogen cuande 23 probuble gae sus
efecios s& maktiaicen ¥ existan elementos tazenakles pard 3o cuantificacién. 50 no axisien estos
elementos razenubles, s¢ hicluye revelacidn en forra cualitutiva en las nots 2 Jog esiades Onacciseas.
Las ingresus, utilidades o activas contingentss se recotonsn hasta el momenio en que exisie cerlee de
a1 rzalizacion,

Bases de presentacion

i TFRS nieevus v modificadns emitidas pere ra vigentcs

Bl Fidzlcariso no ha aplicads las siguientes IFRS nueves v moditicadas gue han siéo analizadas pero
aitn oo =¢ Fan implementado:

LEES 9, fsirymoeios Fitaisieros

Moditficaciones a e IFRS W e IFRS 7. Envagia an viger de JFRS U Bevelaclones de Transividn
Madificacienss a lz [FRS 1 e IFRE 122 [AS 27, Enriduclex de Drveriion

Maodificaciones a2 FAS 32, — Campenganigi de Asiivas v Pasivar Financieras

Ectrada en vigor pura s periodos anuales que comiercan a parir dal 1 de enero de 20013, 5
nernile 51 aplicacion ziticipada
Entrace en viger perd (05 2ctindes snuales que comizncan @ partic Jel 1 de enere e 20135, s¢
permits stoaplicacion anticipada
Enitrada en vigor para los periodos anuales que comiscen @ partis del 1 de eozro de 2076, se
parraite su aplicaciin antcipals

La Acminismacidn del Fideicomise esd en proceso de o evaluaciin las impactos que la aplicacion de
lag ziormas anteriorzs pusdan erer.
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Estimaciones contables criticas ¥ principales factores de incertidumbre en kas estimaciones

La nreparagivn de csetadas financieros de confomuidad coo NOEF recciene 2ne La administracian del
Fideicomrisa realice wicies. estiracionas v supuasios sabre 125 valeres de los acovos v pasivas que ne estin
disparizles de manera eviderte por ciras eates. Las ssiinacionass ¥ suptestos relaivos s¢ masan e lz
experieneiy histdric v ptros factores cue se consideran relevantss,

Las vstimaciones v supiestas subyzeentos se revisan de manera cortlimue. Cambios & las esiimaciones
cortables se reconoeen en el perivde del cambio v pericdes Tatenos 521 revisicn afeta tanto 2l periods actuial
cuTe & perivdas Sutures,

[T

Juivioy coptahles criffeos
A continuacién a2 presertan “uicios cringas, asarte d2 aquelles que involucran las estimaciones,
hechoes por la Adininiatcacidn durarte 2] procese de aplicacian de 2 poliicas contanles del

Fideicomiso v que tlerer un efecto signideativo en los monos reconocidos e log estados Onarcioros.

Doy o patiimanio clasilicecion

Lo tnstrurmentoy de dewdu v de rerta variable emitidos pec el Fldvicomiso se elasifican come pasives
Soareieros o tomoe cunital, de sceerdo con la sestanciz de los sceerdos contracioales v lus detinjclones
provisdas e los IFES. Le deracion lincizada del Bideicomiso tnpone ung onlizacion gue surge, dehida
Aewe 2 guidacion es un hecho 3 focea del control del Fideicomise. Lus [FRS proporeionan unz
axsepeldn 2 la clasificaclon de nesiva sicmpre v Suando se cumzlan con clartgs eriterias. [a
adreinistracian del Fidelcomiso ba evalvade criterios some lu clasilieacim v determind cre la
clasificacian apropiada s comno sasivo, Juicios sigrificatives s reguiveren ul zplcar as eriterios de
excepoion. Ea particular, <] IMde’cemisa derernird que, de confurmidad el corrato: 17 los Ternedores
de los Cernificados Bussdtiles v ol Fideicomitente ro terer dereche 4 una parl’eipze’om proporcianal
de los activas netos del Fideicomise en la Houidacion (segin Tos eriterios de la [AS 32), v il Tos
Certifivados Bursinles no som Ta ¢lase de instumentos gue estd subordinadu 2 todas las demds cluses,
principalinenie debida a las diferarcias e fas bases de la determuinze’dn de o dismribucion 2 promraa,
los pagos a los Tercdores de loz Certificades Bursatiles v Fidelcomerte bajo la cascada Jde pagos
estaolecida en ¢l conrrata del Fideice:nisa v al hecho que duranie of periede de vida del Fideicomise v
les Czrificades Bumsdtiles, el Fideicomise tizre cue realizas disirbuciores dentro de los treinta dias
Maturales siguientes a que se obtengan log rectirsas que den Jugar 2 una disirbacion, siempre v ccando
el treato de las dissribuciones por realizarse exceda de 3 000 000 sin embuarro, nalo clertas
clreunstancias podrian realizarse distribucionss por cantidades inenores 4 dicho monto.

Fuerites clave e fncertidumibre g fuy cstimtaoiones

A contimeazidn sz presantan ws uenses clave de inceridumbre an las esraciones electuadas 2 la
techa del estada de pesicion tharclera. v que flenen ae riesgo sivridcative dz decivar un ajuste an Loy
valores en livmas de actives ¥ pasivos duranee <] siguiente seriodo financicro:

Vilur razgnahle

Alpunas IIFRS requicren o periten a las entidadss medir o revelar o] valor rasonable de los activos,
pasives o do sus insturentes de capiml Cuande 21 precio de ue sriculy idéarizo ao es obseovek e, of
I deicamisa estima o] valor ravenunle usand e téenicas de valuacidn. Eo particolzr, ¢ Fideicomiza
wide suonversian on oegocio coajunio d suovalor rzronatle, come se deserite 2n T Motz 2 (e)
Ademis, o mesar de que ne gy resee de ircenidunzbre en o estionacian del zjuste g valor =n libros. 2
Fideicomizo du u comoeer el valor ravonanle de su mversivom en negasio conjunto, tal comao s¢ describe
en i Nows Sy 4 igh
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Inversidn en negocios conjuntos

EI 20 de septiccnbre de 2013, ol Fideicomiso (con una maricigpacidn del 75 7R02%0), adquirid B
Flidrdulica, = a0 de OV T cwel 2 su ves adquicid Desacrollos Hidriolicos de Canedn 5.4 de CV.

B 2% de noviembre de 2013, ¢ Fideicormise (con wha parteipaciin Jel 737798045, adawinid Provectos v
Autopistas Privadas, 5. A, de C.V., acual a su vez adyoirid Concesienaria de Autopistas de borelos, 5.4, ds
C.v.

Come seindied en a Wota 2 (2] 1d imversion on aesocios conjentos calitics en 1y sxcepeion establ=cida en
LAS 28 (Revisada en 201 1) — Inversicn en asociadas ¥ N2g0CI0s COTLTO0S, para ne reconecer 2l método de
participacion slempre v cudndo dicha inversion 2 leva a cabo por, o so nantene ndicsctzngnie & ravis So
una eolidad gue es una oreanizacion de cap’tal de ricsgo, o de un fondo oo, Toada fduciario uotras
entidades similarss inciuvends fondes de segure ligudes 2 inversiones, Par oo ranto, la inversidn en negocios
conjuntas 32 reconcece a valer razonable. Debido ague Ia Zecha de adquisician de las inversionss g3 muy
cargana A la fecha de la valuaciar el valor razona3le de la inversicn en negocios conjuntas 1o Twyo un car =i
al cierre del gjerciciv en relaeion con el costo de adquisicion 4 cierre del gjareicio. Bl valor ravonable come
en caca una de las iversienss se detalla a continuacian:

ALl

A

GEM Hidraulica, 5. AL de C. V. {GBM Hidraulica) I 811
Provecros v Autop’slas Privadas, 5. A de TV, (PAP) 549

—

— L2

31.34
A6.12

LA

FoOaT00TIATD

El valoe tagonmble :| 31 de dicteimee de 2013 50 lewd a cabo bajo las bases Se una vilueeion, la caal se
elictud on la fechy respective por valuasdones independicntes ro relacionades con <1 Fideicomize v cuentun
cov todos 1os requisitos necesazios v excerencia recience en 1o valuaciar de propi=dades e 23 ubicaciones
pertinentes. El vzlor raronzble de GBM Hidriolica se obtuvo con use zl enfoque de Mercade bajo la téenics
de zrecioreciente de la inversida v el vilor ravonshle de PAT se obiuve com buse al enfogqee de Trgresos mujo
la téznica de metodo.ogia de uios descortades, Ver hata 4 {z),

Instrumentos financicros
a Porlreices coiables siprifioeiivas
Los detalles da las poliricas contables significativas v métodos adeptadas {incluverde las eriterios de

reconecimianta. bases de valuacion v las bases de reconceimion de ingresos v coresns) nara cada
chse de setive v pasivo fingnciero. se revelin en la Mo 2

bl Cifegorfas de fox instrumentos financieros
0L 2012
Actives Grancieros:
Eleotvo v eguivalentes de elective § 0 503312246 3 6REN26,204
A valer razooazle a traves de resultados:
Tverslon &1 Ieueics Conjuntgs % ST0RT 470 = -

L. Ofpetives de fo adminisiriocidn de riesgzo fianciern

La adminisizacion de rlesges firancieros se rige por las pohticas del Fldeicormise aprosadas »oe 2l
Connied de Inversion v olerlzs aprobzciones del Comitd Téenieo v de 1 Asamblea de Teredores gie
SRTRICIZAN Par @scrita principlos sebre el use ¥ administraciaon de las inversiores v la inversice del
exceso du liquidee. B2 cunplindente de Les politicas v imites S expesicidn s revisade por ] Comild
de dnversior sobre und hase continua, Esios riesgos incluven <l de crédito, liguidez v mereado (tasa de
itterds ).
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El Fideivomiso sdminisira los rlesgos tinzncioros a ravds de dilerencss estrarsgias, como se deseribe o
continuacin.

Adminisivacidn del ricsgo de resa de interds

£l Fidzicomiso no tieoe firenclamienos ¥ mantiens sus inversiones en instcnsnmms sebernamentsles
w libres de riesge. Le expasician del Fideicomiso al riesgo de msa de interds estd relacionada con los
meatos mantznidas coma efectivo,

El andlisis de sensibilidad se detenming con base 2 la sxposicidn en efectivo al final d&l periode;
andlisis preparade fie asumiendo guee 21 monto en circulacidn a® fina’ del periodo de referencia tus
excepeiona. durante todo 2l afa, U incrementa o disminucion de0.5% en la tasa ¢ CETES es
considerada razonazlemente posible. $iel cambio en e tasz d= CETES hubiera sido superiotiinfzrior,
<l Fideicomisa podria awmnentar disminoiv su resultades en los activos netos atribuibles a los Teredores
de lox Certificades Bursariles al 31 dz Jicleinkre de 2013 =or $2.516,35493.

Administeaciin del riesgo de guidez

Tras la disolucion del Fideicamise, ral coma se vxpliva onla Nota L. el Fiduciario fizne que liquidar los
azuntos del Fideleomiso, dlsponer Se sus activos ¥ pagar v Ssteibair Jas activas (iwloidos los ngreses
par dispusiciones) primere a los acreedores ¥ a los Tenedoras de tos Cortificados Bursatiles. Por lo
tamte, los acreedores. ¥ mas sipnificaivamanre, los Lenedores de los Certificedos Bursdtiles, estdn
avpresios al ricszo de Hguider or caso de Pgeidaciin del Fideicamiza,

Ll valor do los actives netos atribeibles : los Ternedares de los Cearmificadas Bursdaciles ostd vn Smeian
del valor en libris w4 la techa Gl estaco de siniacicn finaeier.

Adicionzlmente, el Fideicartiso astd exouesto al riesga de lguides para ol pazo de servicios v
administracion ds les Activas Wetos Atribuiklcy 1 los Fideicomisarios, E] contrato de Fideicomisa
muiere que se menlengun reservas suticlentes para cubrlr dichos pastos opotlukanorice.

Administraciin del ricsgo de crédire

Fl riesea de crédito s rallere al riespo Ze que ura cortrzparle incumpls sis obligacionss contractiales
que tesulter &0 una péedida financiera para o Fideicemiso, ED Fideicomiso ha adoprado wia politice de
iratar salo con contrapantes salventes v obleniendo suicientes garantias, en st casn, como uny forma
de mitigar ¢ riesgo e pardidas finzncieras por defzero.

Elrieszo de crddito surgs de Jos saidos de elective v eguivalientes de etective, La evaosicidn maxima
dl mzszo de orddto es $303.319.266 al 31 dz diciernbre do 2013,

El rieszo de erédite del saldo de etectivo v equivalenres de elfectivo os Suju, ve que Ta politics da
Fideicemizo €3 W de realicay ransaccionss con ¢onlrapartes con alte calidad crediticla, segin lo
provisie por reconocilas agencizs de valificacion ndepzndientes,

Falur ragonadle de fox estrasnentoy financieroes

Ui medicidn a valar razonable refieja los supuestos que arlcipantes Cel mercado utilizarian =n
ASLENAT L Brecio d un aolive o pasive basado en Lz major mformacidn diszonible. Esos supuestos

ine luven los mieszos inherentes en wna téenica particular da valuacian (como @l modelo de valuacion) v
los riesges imherentes a las inoats Zel modele.

El Frdeicomisn ¢lasifica g mediclones a valor mrorable deromo Jet Mive: U, 24 5 cor hase enal
grade en que se meluyen datos Ce entrada observables en las meediciones v su importingia =0 |z
ceterminacidn el valor razorabls en e wetalidad, Tus ceales se deseriben de la siguients manera;

v Mivzl 1 %3¢ consideran precies d2 cetizacidn o un mercade activo para activos o pesivos
idénticos:

. Nivel 2 Datos de evirada observables Sistintas de les precios de cotizacidn del Nivel 1, s2a
dircera o indirecizments,

. Mivel 3 Considera datos Je entrada 1o observables.
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Do sewerde o la Wota 20e) L2 inversion en negocio conjunio s cortabilizd a valor razomnable sobre ung
DEse TRCUTEnte ¥ 52 ¢lasilicd coma Nivel 3 oen la jerarquia del valor razonalis,

31 de decieartbre e

K
Activos financierns @ vidor razonadie @ lraves
de resnliudos
[Mvemsjures 20 nenciug corjuntes £ FIATTATD

El Fideiconlse no manticne actives o pasivos financieros clusifieados como MWivel 1 o Mivel 2.

Excepto pur le gque se menciend en T tabla anterior, L administracion del Fideicomiso considara sue

el valor en libros de elective v equivalentes de electise se aproximan a su valor razorable, debido 2
quis ¢ periody de mmoriizaciin es g corta plas.

Téenicws de valwaciin e hipatesis aplivebles en le medicidn de] valor razonuble

i)

1

Erloque de [ngreses: 2ste enfogque miste 21 valor de un active o negecio comao el valor prasznts
de o5 beneficios econdmicos esperados.

- Flyjos de Caja Descortedos (FUD Y esta matodologia toma =n cienta los Jujos dz caja
de la empresz, descentandeles 2 una tasa denominada costo d2 capital ponderado (CCFP
o WACE), Se wiliza nommalmente pava valuar activos individualas, provectos v
nagocios :n maraha,

Eafoque de Mercado: este enfoque consiste en aplicar pardcetros dg valar, producto de
transaceicnes de compra-venta de nepocios o inversiones similares.

- Pardmerros de Mercado: esta rietodalogia estime un valor con base on oz distintos
sardrietrns observados g diferentes mercados de capital, tante nacionales coma
extratjercs, mismos quue son anlicados a les indicaderes del getive syjeto 2 valuacidn, Se
cliliza pormalmente paca velear instrumeatos finaneieros, Certificados Bursdsies,
activos individasles 70 negocios en marcha,

- Trorsaceiones Comparables: vsla metodulogiy 2siima un valor con Dase en los dissintos
pardimelras observados en trunssecianes similaras de compra-venia de actives,
mstrumentos financiares vo emprasas. aplizandoios a los indicadares dal activo sujzto a
valuaeidn.

Cnfoque de Costos: etz entoque mids el valor dz v active o negecio al estimar ¢l costo de
gconsiruseido, reamplazo o hquidazicn.

- Cuoste de Reprodeesian: vsia metedologiy conwmpla L2 constroceidn (o comora) de una
réplica similar del activo o bies suieto a valueridn.

- Coslo de Reemplozo: esta metode.ogia contempla 2l cosio de recrear el activa, o la
utilidad raacionada, del bien sujsto a valuacidn,
Liquidacidn: esta metadaogia considera estmar valer da recuperacidn. reto de pasivos,
de loz activos del nesodio.

D aeuerde con Ja Mot 5 el vitlor reonalxle de lainverslon @n negocios conjuntas (OB
Eidravlics v PAP) s abtuvo con base al enfoque d2 Marcado baie Ia téenica de precio racizme
ds “a invarsion v al enfoque de Ingresos balo 2 eouca de mictodologia de fujos descontados.
gsvectivanenie.



Dittos de ervrada no abservablzs sienificativos

Desacrolladora Hidraulica Cancdn, 5.4 de CV,

Ardisos piuaive

% findncieros Yalor razomnable

Min Bax
Leversiones FLOTLEITALT: 50T R 0T
Jde capital
Prvind
DHC !
Apizakun

Autopista Siglo XXI

Activos pusive

s fnancieras Valor razoaable

ilin hinx
[Cversiones STRA0,432  $RT.3A6.647
da supilal
provindis
Autapista

Sizlo XXT

Jeraciueia
d¢| valnr
razolibe

WNivel 3

Jerziciueia

del valnr
rasonalile

wivel 3

Téenica {s) de
viluacion v datos
ile enErneda
primeiprales

Prrecin de
FIeTeaiag

Teévmica (5p de
silupeidn ¥ datos
e prfrada
nrimeiples

Flijede ez'z
duscensads

Relavign_de los datos de sntrada no observablas al valor razo-ab's

Daterdsy de entrada no
alserabiles
sipnilicativis

M s porgiclorar
vapinales dade oo ol
MOIAATG e
VIS €5 et
CERAND al momenty
de latrarsaccidn. por
lo que se considsma
el walar el
Imarsuseion refiaje ur
oreie Jusia da
rerosie

Dutor sy de enkraclya na
abservables
sipnilicy thvis

l.25 tasas e
crecimiienty de traficn
utilisadas Fieron Je
12.8% en 2017, 7.8%
o 21E, e 3% e 4%
entre 2039w 2028
e 270 3% de 2033
HE N
S comsident g
aarerne angal
tarifas de 5. 3%5 en
linea con el
laeremeny avdal de
mIiEcion

Lrilicamos Lna s
O Yt L W VR o

Cuiente mayor sea costo de capite| Smplicito, mavoer 25 2] valor rezoable.

T. Crastos de administracion

Comisiones y cuotas sagadas
Izt dl valor auresado

Honararios por senvicios admintsirativos

|Ep'?

HUR

TLarELAR0
R (& R
8.791.716

92,365,268

>

Belavido de Jos
datns de entradil
uor obsery uliles s

¢l valor
ciegnahle

LA

Relacian e 195
datos de entrada
n alservahiles @
<l valor
rarumnihle

Cruarmo masor
a0 e tasa e
crecimienoe Ja
tedfice v taniias,
mavor ez ¢l
valor razonzhle.

A nar s i

deggzism
sotminal (U asm

de il

bt Ll [
valer rasenanle

| I
Bi1.574 98]

11,844,500

T2 AR08
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Transacciones can partes relacianaclas
Hvararing de admiinistracion

Conforme los términos del contrate e admininraeion coe se celebrd ol 17 de weosto de 20220 ¢l Fideicomisa
dezignd a GBM Infraesrucnra. 5.4, de OV, come su administrador con |2 finalidad de cue idersibique,
proponga ¥ scleccione los provectos v su viabilidad Eas funciones principales del administrados incieven la
identificacidn de patencinles oportunidides de inversion, (a gesCan de dichas inversiones v 4 ident’Seacidn ¢
implementacion Je desinversiorss, Ll administrader recibied una cormisién anual dal 1.63%% sobre 2l maorto
wotas de la cmis’dn en caso de que el monte mdsima de la emision en Ly fecka inicial sea de Grual o mavor 4
54.000.000,000 o Jel LA andal sobre 2l rmanto total dz 3 emisian 20 case de que el momme taxino de la
emision en la feeha nicial sea menor a S4. 0000000040, Posteriorrente, wia ver ermmade o] 2eriodo de
inversion ld comisién anal serd egqueivilenie al 1.83% o L65% sobre los montos efectivamente invertidos en
las Pravectas meros las desinversiares teadizadas. Bl contraze de administracion establece que el Fidzicom?ise
pod-a dar por terminado Llas servic’os del Administrador con aprobacion de laasamilea de los Tenedores de
L Certitivadus Borsdiiles Fiduciarios g través del vown frverable de los mismos de por o menes el 73% de
‘os Centifcados Bursatiles en circulacidn,

Durante ol elfercicio 2003, lacomision fue ol 283% sobre el monie maximo de ld emisidn.

Explicacion de a transicién a L'HS
Bases de rramxiciin ¢ IFAN

La fecka derransicion del Fideicommiso a las IFHS es al inicie del L de enere de 2012 50 la preparacian de los
primercs estados Anancieras baja IFRS. se han aplicacdo las replas Je ransictan a las cifras repenadas
previanante de conform dad con XIF.

El Fideicomise aplicd lu TERS 1, ddapotdn fefcial de fax Normas de Irernacionales do nfarmacidn
Fingneiera, en st transicidn, La (FRS | peneralmente requiers 1z aplicacidn “eospectva de as nommas e
interpretaciores aplicables 2 la fecha del prioner reporte. Sin einbarzo, IFRS 1 reculere clerlas excepolongs
abliguiornias ¥ pelTite vlerias exenciones apeioniles en la aplicucidn dg algunas nomas a .05 perados
anteriores, ¢on el okiew de aslstir a las encidades en el progeso de transicidn.

A la fecha de rransteion, el Fideicomiso aplica la sizuicnie exereidn oblizatoriy de aplieacion retrospectiva de
ITR5 tal come lo raquizre EFTLE 1, Otras excepeionss abuigalorias no fieron aplicahles,

Cifenfy de estfmarciones - Las estimouiones a la techa de transicion son conrsistentes con.as esiinaciones a
esa misma lecha bajo Jas NIF, 4 menos gue exist’ers evidencia de eror en dichos estimaciones.

La adepeidn inicial del Fidelicomiso no wvo un impacta representative on los estados de posicidn financicea,
en los estados de resultados + flifos de efective de operacion. nversidn a Onanciamisnie excenio por los
sizuientes camblios a las polricas contables ¥ ajustes o los reristroy contables,

Prexeitacidn de instrumengos ffnancieroy - IFRS csiipuls que b Casificacion de instrumernzon de decda v
capital s2 enivca en @ sustancia Je la ebligacion ceblraciual de entrezas efectivo, activos o capital de ura
entidad, Canforme JFRS. el Tideicemisa determing |a prasentacian de sus cisorumentos nansieros coma
Fasiva.

I7



1.

Autorizacion de la emisién de los estados [nancieros

Los estadus fnancieros frevon amorizades marad o emisian e 21 de obril de 2014, par Gerardo Andrds Suinz
Gonzilez, come delegado fiduciurio v estan sujetos 2 a aprebacion del Comicg Téenico de Fidviconiise.
qrenes puaden deeidic sumodiffeacisn de ueuerdu con Ja dispaesta en o Ley Genera de Thclos v
Oimeragiones de Coidita,
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